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Kiuresel Ekonomi ve Ticaret

Dinya Ekonomisi

2022 yilinda diinya ekonomisinde biyiime beklentilerin altina kaldi

Mart ayi icinde yayinlanan OECD Ekonomik GOrinim raporunda, kuresel ekonomik biytimenin 2022
yilinda beklentilerin altinda kalarak %3,2 seviyesinde geceklestigi belirtiimektedir'. Bliylimenin beklen-
tilerin altinda kalmasinin ana sebepleri, Rusya-Ukrayna arasinda devam eden savasin ekonomik etki-
leri, kUresel capta yuksek seyreden fiyatlar ve Cin ekonomisinde yasanan yavaslamadir.

OECD tahminlerine gore kiiresel ekonomi 2023 yilinda %2,6 bii- OECD Kiiresel Biiyiime Tahminleri
yliyecek

2023 yilinin ilk ceyregi itibariyle diinya ekonomisinde bir takim
olumlu gelismeler gézlemlenmektedir. 2022 yilinda tarihi yUk-
sek seviyelere ulasan enerji fiyatlarinda yasanan gerileme, Co-
vid-19 salgini nedeniyle uygulanan kisitlamalarin kaldiriimasi
ile Cin ekonomisinin toparlanma surecine girmesi, ABD'de eko-
nomik faaliyetlerin gli¢lt bicimde devam etmesi bu gelismeler-
den bazilaridir. Bu kapsamda OECD daha 6nceki raporunda
%2,2 olarak acikladigi 2023 yili kiresel ekonomi buyime tah-
minini 0,4 puanlk artisla %2,6'ya yukseltmistir. Ancak yasanan

olumlu gelismelere ragmen 2023 yili kiiresel ekonomi btyume ' 2021 2022 2023 2024
oraninin son yillardaki ortalamanin altinda kalacagl tahmin
edilmektedir. 2024 yilinda ise bUylime oraninin %2,9 olacag
ongorulmektedir. Ozellikle para politikalarinda yasanan siki-

@ Ara 21 o Kas22 o Mar23

Kaynak: OECD
Grafikte OECD'nin Aralik 2021, Kasim 2022 ve Mart 2023 tarihli
“Kiiresel Ekonomik Goriiniim” raporlarinda yayinlanan kiiresel

lasmanin ekonomik buylime uzerinde olumsuz etkilerinin ola-
cagl degerlendirilmektedir.

ekonomik biyiime tahminleri sunulmaktadir.
Kiresel enflasyonda diists yasaniyor

Diinya capinda manset enflasyon oranlarinin azalmaya basladigi gériilmektedir. Ozellikle eneriji fiyatla-
rinda son donemde belirgin bir gerileme yasanmistir. Bu durum diger emtia gruplarindaki fiyatlari da
rahatlatmakta, ayni zamanda kuiresel capta alim gtcu Uzerinde olumlu bir etki olusturarak ekonomik

T OECD, Economic OutlookZ:
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https://www.oecd.org/economic-outlook/march-2023/

faaliyetleri desteklemektedir. Ancak bu stirecte ¢ekirdek enflasyon oranlari ytksek kalmaya devam et-
mistir. Yapilan analizlere gore enflasyon oranlarinin 2023 ve 2024 yillari boyunca dusus egilimi icinde
olacagr ancak 2024 yilinin ortalarina kadar merkez bankalarmin hedefledigi oranlarin Gzerinde kalmayi
surdurecegi belirtiimektedir. Kiresel capta yuksek seyreden enflasyon oranlarinda yasanacak azalis ile
birlikte ilerleyen donemde ekonomik gérunumun kademeli olarak iyilesecegi tahmini yapilmaktadir.f

Belirsizlikler ve riskler ekonomi tizerinde etkisini stirdiriiyor

Dunya ekonomisi Uzerindeki belirsizlikler ve riskler devam etmektedir. Parasal politikalardaki ani ve
sert sikilasma cesitli yan etkileri beraberinde getirmektedir. Diinya genelinde bankacilik sektériinde
son déonemde yasanan gelismeler dlinya ekonomisinin kirilgan yapisini gozler dntine sermistir. ABD'de
iki yerel banka likidite problemlerinden dolayi iflaslarini ilan etmek zorunda kalmis, isvicre merkezli
Credit Suisse icinde bulundugu kriz ortami nedeniyle faaliyetlerine devam edemeyerek yine isvicre
merkezli UBS bankasi tarafindan satin alinmistir. Bankacilik sektériinde yasanan bu gelismelerin kure-
sel finansman kaynaklari Gzerindeki baskilari artirabilecegi degerlendirilmektedir. Diger yandan Rusya-
Ukrayna arasindaki savasin kiresel ekonomi Uzerindeki olumsuz etkileri sirmektedir. Kismi olarak asil-
mis gozuken enerji krizinin ilerleyen donemde cesitli faktorlerin etkisi ile yeniden siddetlenmesi ve
enerji fiyatlarinin asiri yikselmesi hala olasiliklar arasinda sayilmaktadir.

OECD 2023 yili igin biylime tahminlerini genel olarak yukari yonlu revize etti

Yasanan guncel ekonomik gelismeler ile es zamanl olarak uluslararasi kuruluslarin 2023 yilina iliskin
tahminlerinde de revizeler yapilmaktadir. OECD tarafindan daha dnce %2,2 olarak dngorulen 2023 yih
kiresel ekonomi blylme orani %2,6'ya yukseltilmistir. Avro Bolgesi icin 2023 yili bdytdme tahmini ise
0,3 puan artisla %0,8 olarak agiklanmistir. ABD ekonomisi icin 2023 yili blytme tahmini 1,0 puan artisla
%1,5 olurken, Cin ekonomisindeki blyimenin 0,7 puan artisla %5,3 seviyesinde gerceklesecegi deger-
lendirilmektedir. Japonya ekonomisi i¢in ise blylume tahmini 0,4 puan azaltilarak 1,4'e indirilmistir.
OECD'ninyani sira Dunya Bankasi ve IMFin ekonomik buylime oranlarina iliskin tahminleriise asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Uluslararasi Kuruluglarin Biiylime Tahminleri (%)

Avro
Diinya ABD Brezilya Rusya  Hindistan in aponya
) Bolgesi Y Y ¢ Japony
2022 2,9 33 1,9 3,0 3,5 6,9 2,7 1,2
Diinya

2023 1,7 0,0 0,5 0,8 3,3 6,6 43 1,0

Bankasi
2024 2,7 1,6 1,6 2,0 1,6 6,1 5,0 0,7
2022 34 3,5 2,0 31 2,2 6,8 3,0 14
IMF 2023 2,9 0,7 1,4 1,2 0,3 6,1 52 18
2024 3,1 1,6 1,0 1,5 2,1 6,8 45 0,9
2022 3,2 3,5 21 3,0 2,1 6,9 3,0 1,0
OECD 2023 2,6 0,8 1,5 1,0 -2,5 5,9 53 14
2024 2,9 1,5 0,9 11 -0,5 71 49 11

Kaynak: IMF (Ocak 2023), Diinya Bankasi (Ocak 2023), OECD (Mart 2023)
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Kiresel Ticaret

Kuresel ticaret 2022 yilinda 32 trilyon $’a ulasti

Danya genelinde artan jeopolitik gerilimlere ragmen kiresel ticaret 2022 yilinda oldukga iyi bir blytume
saglamistir. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) tarafindan Mart ayi icinde ya-
yinlanan guincel kiresel ticaret verilerine gore, 2022 yilinda diinyada mal ve hizmet sektérlerinde top-
lam uluslararasi ticaret 32 trilyon $ ile rekor seviyeye ulagmistir’. Bu dénemde mal ticareti bir énceki
yila gére %10 artisla 25 trilyon $ seviyesinde gerceklesirken, hizmet ticareti ise %15 artisla yaklasik 7
trilyon $ olmustur.

2022 yilinin ikinci yarisindan itibaren kiresel ticarette yavaslama yasandi

2022 yilinda dis ticarette elde edilen buytume oranlari 6zellikle yilin ilk yarisinda yasanan artistan kay-
naklanmaktadir. Kiiresel capta ekonomik sartlarin kotulesmesi, yiksek enflasyon oranlari gibi sebepler
nedeniyle 2022 yilinin ikinci yarisinda kiresel dis ticaret performansi ortalamanin altinda seyretmistir.
Ozellikle 2022 yilinin son ceyreginde mal ticaretinde bir 6nceki ceyrege kiyasla diisiis yasanmis ve tica-
ret hacmi yaklasik 250 milyar $ dismustir. Ancak deger bazinda yasanan duslse ragmen dis ticarette
hacim bazinda artis devam etmistir. Bu durum dis ticarette talebin direncli bir bicimde devam ettigini
gostermektedir. Hizmet ticareti ise bulundugu seviyeyi korumustur. Bu donemde 6zellikle Dogu Asya
ve Latin Amerika bdlgesindeki tlkelerin dis ticaretinde zayiflama yasanmistir.

2023 yilinin ikinci yarisinda kiiresel ticarette iyilesme bekleniyor

Son dénemde dinya ekonomik gérinumunde yasanan kismi iyilesmeye ragmen 2023 yilinda kuresel
dis ticarette buyumenin kisith olacagina yonelik gorusler agir basmaktadir. Guncel veriler dis ticaretin
2023 yilinin ilk ceyreginde de durgun halini strdirdigini géstermektedir. Yilin ilk ceyreginde mal tica-
retinin miktar bazinda %1 artmasi, hizmet ticaretinde ise artis oraninin %3 olarak gerceklesmesi 6ngo-
ralmektedir. 2023 yilinin ikinci yarisi ile birlikte dis ticaret gorinimunun iyilesmesi beklenmektedir.

Mal ve Hizmet Ticaretinin Yil ve Ceyrek Bazinda Degisim Oranlari

Tahminler
— e

30%

20% [ Hizmetler
Yillik Biiyiime
Ticari Mal

Yillik Biiyiime

]
]
10% LN '

H C S &

] iy Bl 23 "

] = Hizmetler

- [ . P
: : : : - - - - - - — — —»— Ceyreklik Biiyiime

0%
Ticari Mal
Ceyreklik Biiyiime

-10%

-20%
Q1

2023

Qa2 o3| 4
2022

Q1| 02| 03| 4
2021

0| 2| 03| 4

‘01! 0] a3 a4
2020

2019

Kaynak: UNCTAD

2UNCTAD, Global Trade Update2:
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Kiresel ticareti olumlu etkileyen gelismeler: Cin ekonomisindeki iyilesme, tasimacilik maliyetlerinin azal-
masi, ABD Dolari’nin zayiflamasi

Kuresel ekonomideki belirsizlikler ve riskler 2023 yilinda dis ticaretin seyrini etkilemeye devam etmek-
tedir. Klresel ticareti olumlu olarak etkileyen faktorlerin basinda Cin ekonomisinde yasanan iyilesme
gelmektedir. Ayrica ABD ve Avro Bolgesi ekonomilerinin 2023 yili icinde ekonomik daralma yasama ris-
kinin azalmis olmasi da ticaret agisindan diger olumlu bir gelismedir. Tedarik zincirlerinde yasanan so-
runlarin kademeli olarak azalmasi ile birlikte tasimacilik maliyetlerinin dismesi dis ticaretin gelisimine
katki saglamaktadir. 2022 yilinda asiri giiclenen ABD Dolari'nin 2023 yilinda zayiflamaya baslamasi, agir-
hikl olarak ABD Dolari Gizerinden ilerleyen dis ticaretin artisina pozitif katki yapacak bir faktordar.

Kiresel ticareti olumsuz etkileyen gelismeler: Rusya-Ukrayna savasi, yiliksek enflasyon oranlari, yiiksek
borg yiku

Kuresel ticaret Uzerinde olumsuz sonuglar olusturan faktorlerin basinda Rusya-Ukrayna arasinda de-
vam eden savas ile beraber dinya genelinde artan jeopolitik gerilimler gelmektedir. Son dénemde be-
lirgin bir azalma yasanmis olsa da kiresel ¢capta hala ylksek seviyede seyreden enflasyon oranlari dis
ticaret Uzerinde baski olusturmayi stirdirmektedir. Ayrica tarihi ytksek seviyelere ulasan kiresel borg
yuku bir¢ok tlkenin makroekonomik sartlarinda olumsuz etki olusturmaktadir.

Tedarik zincirlerinde yeniden yapilanma egilimi stirliyor

ilerleyen dénemde kiiresel ticaret Gizerinde belirgin etkilerinin olmasi beklenen diger bir konu ise teda-
rik zincirlerindeki yeniden yapilanma stirecidir. Uretim proseslerinin hedef pazarlara daha yakin bélge-
lere tasindigl "Near-shoring" ile Gretim proseslerinin isletmelerin merkezlerinin bulundugu tlkelere ta-
sindigl "Re-shoring" egilimleri sirmektedir. Bu durum buylk ekonomiler arasinda ayrismalarin yasan-
masina ve uluslararasi ticarette bolgesellesmenin artmasina sebep olabilecektir.

Uluslararasi ticarette yesil donisim et- IO RI T I I R I A
kileri goruluyor

Endeks (Oca 2022 = 100)
Dunya genelinde artan yesil ekonomik
donlisum talebinin etkisiyle, uluslara- e ﬂ‘ Gevre dostu iriinler
rasi ticaretin bu dontsum ile birlikte 104
bir degisim gecirmesi beklenmektedir. 103
Ulkeler iklim ve cevreye iliskin aldiklari o
kararlari uluslararasi ticaret ve sanayi
101

alaninda uygulamaya baslamaktadir. Difer sanayi irinleri
Bu durum olasi dis ticareti kisitlayic 100
uygulamalarin artacagl endiselerini 99
kuvvetlendirmektedir. Diger yandan o
toplam dis ticaret hacmi icinde "gevre

" : - ) 97
dostu” olarak nitelendirilen ve cevre Oa Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Byl Eki Kas A
nin korunmasina yoénelik pozitif etki 2022 2022

olusturan Urdnlerin payr giderek art-
maktadir. 2022 yilinda bahse konu
drUnlerin toplam dis ticareti 1,9 trilyon

Kaynak: UNCTAD
Not: Cevresel {riinler, OECD tarafindan yayinlanan Cevresel Uriinler Listesi'nde (Combined List of

. . Environmental r alan Urlinleri icermektedir.
$ olarak gerceklesirken, toplam sanayi onmental Goods ) yer alan Urtnlert igermekted

ardnleri dis ticareti icinde yaklasik
%10,7 paya ulasmistir.
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Dinya Ticaret Orguti tarafindan Nisan ayi icinde yayinlanan giincel "Kiiresel Ticaret Gérinimu" rapo-
runa gore kuresel mal ticaretinin 2022 yilinda miktar bazinda %2,7 oraninda arttig belirtilirken, 2023
yilinda ise bdytme oraninin %1,7 oraninda olacagi tahmin edilmektedir’.

3DTO, Global Trade Outlook and Statistics2
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Turkiye Ekonomisi

ve Dis Ticareti

Turkiye Ekonomisi

Tirkiye ekonomisi 2022 yilinda %5,6 biyudu

Tarkiye'nin gayrisafi yurt ici hasilasi (GSYH) 2022 yilinda %5,6 oraninda artarak yaklasik 905,5 milyar $'a
yukselmistir®. 2022 yilinda kisi basina GSYH 10.655 $'a yukselmistir.

2022 yilinin ilk ceyreginde Turkiye ekonomisi bir énceki yilin ayni dénemine goére %7,6 oraninda buydr-
ken, ikinci ceyreginde blyime orani %7,8'e yiikselmistir. Uclincii ceyrekte %4,0 oraninda bilyiiyen eko-
nomi yilin son ¢eyreginde ise %3,5 oraninda buylime kaydetmistir.

Dénemler itibariyle GSYH Biiyiime Oranlar

25,0 .
)
20,0
15,0
11,1 11,5

9690

10,0 r 7,8
71 72 734 6564 76

56 5.0 55454

5,0 36 4035
|“ || ” | |
0,0
16
-5,0 -2325
-4,7
-10,0
-10,3
-15,0
 gzumer®gSZNRIsSS2zSS2iITS2zIS2zsS23IS2isZ2zIcoz
N A h S Y & NNl 0 e o a9 aN T NN
NRRAARRRRARRRZZAgEgag8cnE8sasgsgdagssggssyNsdsang
NRRETNRRVRRETNRRITRRETNRRVNRRVRRER

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

4TUIK, Dénemsel Gayrisafi Yurt ici HasilaZ
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Sanayi Uretim Endeksi Ocak ayinda %4,5 artti

Ekonominin sanayi kesiminde meydana gelen gelismelerin kisa donemde olumlu veya olumsuz etkile-
rinin 8lctlebilmesi icin “Sanayi Uretim Endeksi” hesaplanmaktadir. Sanayi Uretim Endeksi 2023 yili Ocak
ayinda yillik bazda %4,5 oraninda artarken, aylik bazda artis orani %1,9 olmustur. TUIK verilene gére
Ocak ayinda madencilik ve tasocakgihgl sektort endeksi bir dnceki yilin ayni ayina goére %7,6 azalmistir.
imalat sanayi sektoru endeksi %5,8 artmis, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi
sektorl endeksi ise %5,7 azalmistir®.

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mart ayinda %,73,5 oldu

2023 yil Mart ayinda, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimamis Kapasite Kullanim
Orani (KKO), bir dnceki aya gore 1,7 puan azalarak yuzde 73,5 seviyesinde gerceklesmistir. Mevsimsel
etkilerden arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA) ise, bir énceki aya gore 1,5 puan azalarak
yuzde 74,2 olmustur. TCMB verilerine gore Mart ayinda kapasite kullanim orani yatirnm mallarinda bir
oncekiaya gore 0,5 puan artisla 78,6'ya ulasmistir. Ara mallardaise 2,2 puan azalisla 72,7'ye dusmdustur.
Tuketim mallarinda 1,4 puan azalisla 71,7 seviyesine gelmisken, dayanikli tiketim mallarinda 0.3 puan
artarak 71,7'ye ¢cikmustir. Dayaniksiz tuketim mallarinda ise 1,7 puan duserek 71,7 seviyesinde gercek-
lesmistir®.

Tirkiye'nin Temel Ekonomik Gostergeleri

Gostergeler 2020 2021 2022 Oa. Sub.  Mart
GSYH Degisim' (%) 19 "4 56 - - -
GSYH (milyar $) 7 807 906 - - -
Sanayi Uretim Endeksi Yillik Degisim? 1,6 17,5 5,7 45 - -
i(r;le)ilat Sanayi Kapasite Kullanim Oran 9 766 772 53 752 735
issizlik Orani (%) 131 12,0 10,4 97 10,0 -
Cari islemler Dengesi (milyar $) -31,9 -7,2 -48,8 9,8 - -
Cari iglemler Dengesi / GSYH Orani (%) 4,4 -0,9 5,4 - - -
Dig Ticaret Dengesi (milyar $) -49,9 -46,2  -109,5 142 12,2 -8,6
ihracat (FOB, milyar $) 169,6 2252 2542 194 186 236
ithalat (CIF, milyar $) 219,5 2714 3637 336 308 322
Biitce Dengesi / GSYH Orani (%) -3,5 -2,8 -0,9 - - -
TUFE3 Orani (%) 14,60 36,08 64,27 57,68 5518 50,51

Kaynak: Hazine Bakanlig, Ticaret Bakanlig, TUIK, TCMB

'GSYH (Yillik Reel Yuzde Degisim)

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (2015=100, Yillik Ytizde Degisim)

3TUFE Dénem sonu yillik ytizde degisim

Not: Son donem verileri gecici olup ilerleyen dénemde bu veriler ilgili kuruluslar tarafindan revize edilebilmektedir.

s TUIK, Sanayi Uretim Endeksi2:
6 TCMB, imalat Sanayi Kapasite Kullamm Oram2:
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https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Reel+Sektor+Istatistikleri/Imalat+Sanayi+Kapasite+Kullanim+Orani/

issizlik Subat ayinda %10,0 olarak gerceklesti

Mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani 2023 yil Subat ayinda bir 6nceki aya gore 0,2 puan arta-
rak %10,0 seviyesinde gerceklesmistir. istihdam edilenlerin sayisi 2023 yili Subat ayinda bir énceki aya
gore 361 bin kisi azalarak 31 milyon 460 bin kisi, istihdam orani ise 0,6 puan azalarak %48,2 olmustur.
Bu dénemde isgtict 295 bin kisi azalarak 34 milyon 975 bin kisi, isgticiine katilma orani ise 0,5 puanlik
azalis ile %53,6 olarak gerceklesmistir’.

Subat 2023 déneminde Cari islemler Agigi yaklasik 8,8 milyar $ oldu

TCMB verilerine gore, Subat ayinda cari islemler hesabi 8,8 milyar $ acik kaydetmistir. Altin ve enerji
hari¢ cari islemler hesabi ise 834 milyon $ fazla vermistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acig)
10,4 milyar $ olarak gerceklesmistir. Hizmetler dengesi kaynakli girisler 2,3 milyar $ seviyesinde gergek-
lesmistir. S6z konusu kalem altinda seyahat kaleminden kaynaklanan net gelirler ise 1,7 milyar $ ol-
mustur?®.

Tlketici fiyat endeksi Mart ayinda yillik %50,51 oldu

TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, 2023 yili Mart ayinda bir énceki aya gére %2,29, bir énceki
yilin Aralik ayina gore %12,52, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %50,51 ve on iki aylik ortalamalara gére
%70,20 olarak gergeklesmistir’. Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore en az artis gosteren ana
grup %17,27 ile giyim ve ayakkabi olurken, buna karsilik, bir 6nceki yilin ayni ayina gore artisin en yuk-
sek oldugu ana grup ise %70,73 ile lokanta ve oteller olmustur. Yurt ici Uretici fiyat endeksi ise 2023 yili
Mart ayinda bir dnceki aya gore %0,44, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %6,25, bir dnceki yihn ayni ayina
gore %62,45 ve on iki aylik ortalamalara gore %113,73 artis gostermistir'®. Yillk en dusuk artis; %1,99
ile kok ve rafine petrol Urdnleri, %30,93 ile ana metaller, %30,93 ile metal cevherleri alt sektorlerinde
gerceklesmistir. Buna karsilik diger madencilik ve tas ocakgiligl %127,88, icecekler %122,07, diger me-
talik olmayan mineral Urlnler %103,85 ile endekslerin en fazla arttig1 alt sektorler olmustur.

Tirkiye'nin PMI degeri 2023 yili Mart ayinda 50,9 oldu

Satinalma Yoneticileri Endeksleri (Purchasing Managers' Indices - PMI), ekonomik faaliyet kosullarmin
6lcumu agisindan yakindan takip edilen gostergeler arasinda yer almaktadir. PMI'lar ekonomik kosul-
lara iliskin 6nemli bir 6ncl gostergedir. PMI'larin 50'den buytk olmasi 6nceki aya kiyasla bir artis oldugu
anlamini tasirken, 50'den kuguk olmasi ise 6nceki aya gore dusus olarak degerlendirilmektedir. Bu kap-
samda PMI Endeksleri ilgili ekonomi ve sektdrin faaliyet kosullarindaki degisimin yonunu gostermek-
tedir. 2023 yil Subat ayinda 50,1 olan Turkiye'nin PMI degeri Mart ayinda 50,9 olarak kayda ge¢mistir'.

7 TUIK, isgiicii istatistikleriz

8 TCMB, Oclemeler Dengesi [statistikleriZ

S TUIK, Tiiketici Fiyat Endeksi2

O TUIK, Yurt ci Uretici Fiyat EndeksiZ

"' Ticaret Bakanlig|, Ekonomik Gorinim2
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Subat-2023-49371
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Tuketici-Fiyat-Endeksi-Mart-2023-49652
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Yurt-Ici-Uretici-Fiyat-Endeksi-Mart-2023-49395
https://ticaret.gov.tr/data/5e18288613b8761dccd355ce/Ekonomik%20G%C3%B6r%C3%BCn%C3%BCm%20Mart%202023.pdf

imalat Sanayi Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) Mart 2023
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Kaynak: Ticaret Bakanlig, S&P Global, iSO

Mart ayinda Tiirkiye’nin Yeni ihracat Siparisleri Endeks degeri 52,4 oldu

Satinalma yoneticileri ile yapilan gérisme ve anketlerden elde edilen veriler analiz edilerek hazirlanan
“Yeni ihracat Siparisleri Endeksi” mal ve hizmet sektérlerindeki yurt disi talebi 6lcen bir géstergedir. Bu
sayede ulke ve sektor bazinda ihracat talebinde zaman icinde meydana gelen degisimler takip edilebil-
mektedir. Endeks degerinin 50'nin altinda olmasi talepteki dustsu, 50'nin Ustinde olmasi talepteki ar-
tisi ifade ederken, 50 degeri bir degisimin olmadigini géstermektedir. Yeni ihracat Siparisleri Endeks
degeri 2023 yili Mart ayinda 52,4 olarak gergeklesmis olup, 6nde gelen ekonomiler arasinda Turkiye'nin
bu alanda ilk sirada yer almasi dikkat cekmektedir.

Yeni ihracat Siparisleri Endeksi Mart 2023
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Kaynak: Ticaret Bakanlig|
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31 Mart 2023 tarihi itibariyle ticari kredi hacmi 6,67 trilyon TL'ye ulasti

BDDK tarafindan 31 Mart 2023 tarihinde yayinlanan haftalik bankacilik sektori verilerine gore ticari
kredi hacmi 6,67 trilyon TL'ye ulagmistir’.

Sektor / Krediler (31 Mart 2023 Cuma ) (Milyon TL) TL Cinsinden Yabca::z:nP;(:z Toplam
Toplam Krediler 5.996.374 2.520.077 8.516.451
Tiiketici Kredileri ve Bireysel Kredi Kartlari 1.847.839 1.410 1.849.248
Ticari ve Diger Krediler 4.148.536 2.518.667 6.667.203
Taksitli Tic. Krd. ve Kurumsal Kredi Kartlari 1.015.738 299.788 1.315.526
KOBI Kredileri 2.096.992 254.548 2.351.541

Kaynak: BDDK

12 BDDK, Haftalik Bankacilik Sektdrdi Verileri2
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https://www.bddk.org.tr/bultenhaftalik

Turkiye Dis Ticareti

Mart ayinda ihracat %4,4 artisla 23,6 milyar S oldu

2023 yilinin Mart ayinda Turkiye ihracati %4,4 artigla 23,6 milyar $ olarak gerceklesmistir. Bu dénemde
toplam ithalat %4,2 artisla 32,2 milyar $'a yUkselmistir. Dis ticaret hacmi ise %4,3 artisla 55,8 milyar $'a
ulasmistir. ilgili ayda ihracatin ithalati karsilama orani %73,35 olarak gerceklesmistir. Ocak-Mart 2023
déneminde ise Turkiye ihracati %2,5 artigla 61,6 milyar $ olarak gerceklesmistir. ithalat ise %11,4 artisla
96,5 milyar $'a ulagsmistir. Bu dénemde dis ticaret hacmi %7,8 degisimle 158,1 milyar $ olmustur.
ithalatin ihracati karsilama orani %63,8 olarak gerceklesmistir. Son 12 aylik ihracat 255,7 milyar $'a

ulagmistir’.

Tirkiye Dis Ticareti

Deg. (%) Ocak-Mart 2023

ihracat (milyar $)
ithalat (milyar $)

Dig Ticaret Hacmi (milyar $)
Dig Ticaret Dengesi (milyar $)

ihracatin ithalati Karsilama Orani (%)

Mart 2023

23,6
32,2
55,8
-8,6
734

44
42
43
37

61,6
96,5
1581
-34,9
63,8

Deg. (%)

25
1.4
78
31,5

Kaynak: Ticaret Bakanligi

Son 12 aylik dénemde aylik ortalama ihracat 21,3 milyar $, ortalama ithalat ise 31,1 milyar $ olmustur.
Cumhuriyet tarihimizin en yuUksek aylik ihracat rakamina 23,6 milyar $ ile 2023 yili Mart ayinda
erisilmistir. Son 1 yillik donemde en dustk ihracat 18,5 milyar $ ile 2022 yili Temmuz ayinda
gerceklesmistir. En ylksek aylik ithalat 33,6 milyar $ ile 2023 yili Ocak ayinda, en dusuk ithalat ise 29,2

milyar $ ile 2022 yili EKim ayinda olmustur.

Tiirkiye'nin Aylik ihracat - ithalat Karsilagtirmasi
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Kaynak: Ticaret Bakanlig|
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https://ticaret.gov.tr/istatistikler/bakanlik-istatistikleri/dis-ticaret-istatistikleri/mart-ayi-dis-ticaret-istatistik-tablolari

Mart ayinda en fazla ihracat yapilan tlke grubu 9,77 milyar S ile Avrupa Birligi oldu

Bolgesel bazda Ulkemizin en buyuk ticaret ortagi konumunda bulunan Avrupa Birligi ile ihracatimiz
2023 yil Mart ayinda gecen yila gore %2,2 oraninda azalarak 9,77 milyar $ olarak gergeklesti. Toplam
ihracat icindeki payi ise %41,4 oldu. 2023 yili Mart ayinda en fazla ihracat gerceklestirilen ikinci bélge
Yakin ve Orta Dogu olup, bu bolgeye gerceklestirilen ihracat %7,7 oraninda artis ve %17,8 pay ile 4,21
milyar $'a ulagmistir. ilgili dénemde Diger Avrupa (AB Haric) tlkeleri 3,71 milyar $ ihracat, %53,1 artis
ve %15,7 pay ile en fazla ihracat gerceklestirilen 3. tlke grubu olmustur.

Ulke Gruplari ihracat Dagilimi

Mart 2023 Ocak-Mart 2023

Sira Ulke Gruplari (miilr;(r)a:]c;; Degif:/r:; I(Joio}; (mizggic;; Degi?i/::; ?o%
1 Avrupa Birligi 9.765 2,2 414 25.975 1,1 42,2
2 Yakinve Orta Dogu 4.210 7,7 178 10.503 0,9 17,1
3 Diger Avrupa (AB Haric) 3.713 53,1 15,7 9.910 37,9 16,1
4 DigerAsya 1.849 17,2 78 4.572 10,6 74
5 Kuzey Amerika 1.508 -13,9 6,4 3.97M -12,1 6,4
6  KuzeyAfrika 1.164 224 49 3.036 24,5 49
7 Diger Afrika 789 2,6 33 1.870 -13,9 3,0
8  Orta Amerika ve Karayipler 255 4,2 11 592 -2,5 1,0
9  Giiney Amerika 221 21,3 0,9 589 21,5 1,0
10  Avustralya ve Yeni Zelanda 97 9,7 0,4 239 -11,6 0,4
Digerleri 26 -73,6 0,1 332 52 0,5
Toplam 23.596 4,4 100,0 61.588 2,5 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

&8 immig

12



Mart ayinda en fazla ithalat yapilan tlke grubu 10,12 milyar S ile Avrupa Birligi

2023 yiinin Mart ayinda Turkiye'nin toplamda en fazla ithalat gerceklestirdigi tlke grubu Avrupa Birligi
Ulkeleri olmustur. Avrupa Birligi Ulke grubu ile ithalat Mart ayinda gecen yila gére %22,5 oraninda
artarak 10,12 milyar $ olarak gerceklesti. Toplam ithalat i¢indeki payi ise %31,5 oldu. 2023 yili Mart
ayinda en fazla ithalat gerceklestirilen ikinci bolge Diger Asya olup, bu bdlgeye gerceklestirilen ithalat
%6,5 oraninda artis ve %24,7 pay ile 7,95 milyar $'a ulasmustir. ilgili dénemde Diger Avrupa (AB Haric)
ulkeleri 6,88 milyar $ ithalat, %25,4 artis ve %21,4 pay ile en fazla ithalat gerceklestirilen 3. tlke grubu

olmustur.

Ulke Gruplari ithalat Dagilimi

10

Sira Ulke Gruplari

Avrupa Birligi

Diger Asya

Diger Avrupa (AB Haric)
Yakin ve Orta Dogu

Kuzey Amerika

Kuzey Afrika

Giiney Amerika

Diger Afrika

Orta Amerika ve Karayipler
Avustralya ve Yeni Zelanda
Digerleri

Toplam

ithalat
(milyon $)

10.123
7.953
6.876
1.956
1.569

710
546
209
116

47
2.066
32.170

Mart 2023
Degisim
(%)
22,5
6.5
254
9,3
14,6
28,5
-40,6
-56,5
36,0
-78,5
-46,7

4,2

Pay
(%)

31,5
24,7
214
6,1
49
2,2
17
0,6
04
0,1
6,4
100,0

ithalat
(milyon $)

25.769
21.770
26.251
5.207
4.089
1.868
1.414
635
328
353
8.807
96.489

Ocak-Mart 2023

Degisim
(%)

16,5
58

-38,5
-38,5

30,5
-31,6
-27,6

114

Pay
(%)

26,7
22,6
27,2
54
4,2
1.9
1,5
0,7
03
0,4
9,1
100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig|
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2023 yil Mart ayinda en fazla ihracat yapilan llke 2,01 milyar $ ile Alimanya

2023 yil Mart ayinda en ¢ok ihracat yapilan Ulke gecen yilin ayni dénemine gore %5,3 artis ve 2,01
milyar $ ile Aimanya olmustur. Toplam ihracat icindeki pay! ise %8,5 olarak gerceklesmistir. Mart ayinda
en fazla ihracat gerceklestirilen ikinci Glke ise ABD olmustur. ilgili Glkeye ihracat gecen yilin ayni
dénemine gore %9,7 oraninda azalarak 1,38 milyar $ olarak gerceklesmis ve toplam ihracat icinde %5,9
oraninda bir payi olusturmustur. En fazla ihracat gerceklestirilen Gclinci Glke ise italya olmustur. Bu
Ulkeye ihracat %7,1 azalarak 1,19 milyar $ seviyesine ¢ikmistir. Toplam ihracat icindeki payi ise %5
oranindadir.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Ulke

Mart 2023 Ocak-Mart 2023
Sra (ke ihracat  Degisim  Pay ihracat  Degisim  Pay
(milyon $) (%) (%) (milyon$) (%) (%)
1 Almanya 2.006 53 8,5 5.530 47 9
2 ABD 1.382 -9,7 59 3.651 -9,2 59
3 talya 1.190 71 5 3.224 4,7 5,2
4 ingiltere 1.128 -3,0 438 2.932 -8,5 438
5 Irak 1.113 2,8 4,7 2.712 -12,3 44
6  Rusya Federasyonu 1.049 2841 4.4 3.105 168,0 5
7 Fransa 984 24,9 4,2 2.603 17,4 4,2
8 lispanya 972 -1,9 4,1 2.519 11 4,1
9 Hollanda 21 -15,0 31 1.817 -11,3 3
10 BAE 652 56,3 2,8 1.512 233 2,5
11 srail 602 -18,0 2,6 1.548 171 2,5
12 Polonya 593 12,3 2,5 1.489 6,4 24
13 Romanya 567 -25,8 24 1.501 5,9 24
14 Bulgaristan 430 0,9 18 1.074 -4,7 1,7
15 Belcika 369 278 1,6 1.026 -14,0 1,7
16 Yunanistan 318 21,5 13 768 -13,6 1,2
17 isvigre 299 1394 13 627 110,0 1
18  Ukrayna 293 5443 1,2 915 108,3 1,5
19  Kazakistan 290 2133 1,2 637 143,5 1
20 Libya 280 17,7 1,2 708 -17.3 1,1
Liste Toplami 15.237 64 64,6 39.897 49 648
Diger 8.359 08 354 21.691 15 352
Toplam 23.596 44 100 61.588 2,5 100

Kaynak: Ticaret Bakanlig|
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2023 yil Mart ayinda en fazla ithalat yapilan tlke 4 milyar $ ile Rusya

2023 yili Mart ayinda en ¢ok ithalat yapilan Ulke gecen yilin ayni dénemine gore %5,4 azalis ve 4 milyar
$ ile Rusya olmustur. Toplam ithalat icindeki payi ise %12,4 olarak gerceklesmistir. Mart ayinda en fazla
ithalat gerceklestirilen ikinci tlke ise Cin olmustur. ilgili Glkeye ihracat gecen yilin ayni dénemine gére
%4,7 oraninda artarak 3,79 milyar $ olarak gerceklesmis ve toplam ithalat icinde %11,8 oraninda bir

payi olusturmustur. En fazla ithalat gerceklestirilen Ggtincu tlke ise Almanya olmustur. Bu Ulkeye ithalat
%20,4 artarak 2,69 milyar $ seviyesine ¢cikmistir. Toplam ithalat icindeki payi ise %8,4 oranindadir.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Ulke

Mart 2023 Ocak-Mart 2023
sra Ulke ithalat ~ Degisim  Pay ithalat ~ Degisim  Pay
(milyon $) (%) (%) (milyon$) (%) (%)
1 Rusya Federasyonu 3.998 54 124 13.213 3,9 13,7
2 (in 3.787 47 18 10.447 5,6 10,8
3 Almanya 2.695 20,4 8,4 6.582 19,4 6,8
4 ABD 1.409 6,4 4,4 3.705 11 3.8
5 talya 1.394 179 43 3.579 20,8 37
6 lsvicre 1332 276,9 41 9.195 968,8 9,5
7 Fransa 1.193 45,2 3,7 2.921 26,8 3
8  Giiney Kore 835 13,2 2,6 2.179 43 2.3
9 ispanya 795 309 25 2.022 16,8 2,1
10 ingiltere 660 331 2,1 1.626 98 17
11 Hindistan 626 -36,5 1,9 2.046 -24,6 2,1
12 iran 582 618 18 1.032 105 11
13 Ukrayna 564 246,6 18 1.439 21,8 1,5
14 Belcika 500 53 1,6 1.160 -6,7 1,2
15 Hollanda 491 26,6 1,5 1.157 1,7 1,2
16 Polonya 488 37,0 15 1.261 319 13
17 Japonya 462 9,3 14 1.210 9,5 13
18  Malezya 397 6,9 1,2 1.003 -3,9 1
19 BAE 389 6,3 1,2 1.230 36,1 13
20 Cekya 3n 56,5 1.2 933 39,5 1
Liste Toplami 22.964 164 714 67.936 233 704
Diger 9.205 175 286 28.553 94 296
Toplam 32.170 4,2 100 96.489 1,4 100

Kaynak: Ticaret Bakanlig|
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Mart ayinda en fazla ihracat gerceklestirilen sektér Otomotiv Endistrisi

2023 yili Mart ayinda sektdr bazinda Otomotiv Endustrisi 3,29 milyar $ ihracat ve ile en fazla ihracat
gerceklestirilen sektdr olmustur. Kimyevi Maddeler ve Mamulleri sektért 2,87 milyar $ ihracat ile ikinci
sirada yer almistir. Hazirgiyim ve Konfeksiyon sektorl ise 2 milyar $ ihracat ile Mart ayinda en fazla
ihracat gerceklestiren Gglncu sektor olmustur. Mart ayinda Turkiye ihracatinin kilogram birim fiyati
gecen yilin ayni ayina gore %24,4 artisla 1,67 $ olarak gerceklesmistir'.

Tiirkiye ihracatinin Sektérel Dagilimi

Mart 2023 Ocak-Mart 2023
Sira Sektdr ihracat Deg. Birim Fiyat  Birim Fiyat ihracat Deg. Birim Fiyat  Birim Fiyat
(milyar $) (%) ($/kg) Degisim (%) (milyar$) (%) ($/kg) Degisim (%)
1 Otomotiv Endstrisi 3,29 22,78 7,90 15,54 8,62 15,77 7,81 12,77
2 Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 2,87 -4,92 1,14 -4,12 142 2,23 1,17 1,80
3 Haargiyim ve Konfeksiyon 2,00 0,84 15,01 6,50 520 -4,44 15,64 10,21
4 Elektrik ve Elektronik 1,52 11,16 5,55 13,10 4,00 13,67 5,39 20,69
5 Celik 1,40 -37,95 1.13 7,99 3,56 -36,64 1.13 7,06
6  Demirve Demir Disi Metaller 1,22 -15,15 4,63 -2,55 3,28 -13,90 4,65 0,44
7 Hububat, Bakliyat, Yagli Tohumlar ve Mam. 1,13 17,33 1,14 23,52 2,94 7,94 1,15 22,00
8  Makine ve Aksamlari 1,06 16,62 6,94 20,46 2,75 13,17 6,91 21,70
9 Tekstil ve Hammaddeleri 0,90 -4,99 4.4 0,92 2,44 -1,73 4,43 -2,30
10 Mobilya, Kagit ve Orman Uriinleri 0,76 1,14 1,57 18,60 1,96 1,61 1,52 16,15
11 Miicevher 0,74 70,31 707,38 34,07 1,68 31,14 701,66 28,96
12 iklimlendirme Sanayii 0,67 8,86 6,28 23,04 1,76 9,07 6,32 22,2
13 Savunma ve Havacilik Sanayii 0,51 54,85 67,52 12,97 1,09 15,11 57,11 -4,01
14 Madencilik Uriinleri 0,48 -12,82 0,21 9,56 1,32 -13,16 0,20 14,26
15 Cimento Cam Seramik ve Toprak Uriinleri 0,44 -13,43 0,17 22,26 1,16 -10,07 0,18 33,63
16 Yag Meyve ve Sebze 0,31 36,90 0,73 40,34 0,94 23,39 0,73 51,40
17 Su Uriinleri ve Hayvansal Mamuller 0,31 -19,47 2,98 13,38 0,82 -17,66 3,03 17,84
18 Hal 0,26 1,68 3,15 -4,45 0,61 -13,83 3,18 3,48
19 Derive Deri Mamulleri 0,22 14,73 11,25 27,62 0,57 13,69 1,73 25,98
20 Meyve Sebze Mamulleri 0,21 -9,02 1,20 18,73 0,55 -9,01 1,29 20,65
21 Findik ve Mamulleri 0,16 6,07 6,46 17,98 0,45 8,15 6,37 14,57
22 Kuru Meyve ve Mamulleri 0,15 -3,45 333 -3,59 0,38 -4,13 3,29 -2,26
23 Gemi, Yat ve Hizmetleri 0,11 -22,50 9,88 12,12 0,18 -35,92 5,04 -49,15
24 Teytin ve Zeytinyag| 0,09 202,91 3,44 79,42 0,29 156,67 3,57 71,26
25  Titln 0,07 10,38 7,86 18,21 0,22 27,83 7,68 17,04
26 Sus Bitkileri ve Mamulleri 0,02 7,56 2,17 10,10 0,05 1,317 2,37 20,35
27 Diger Sanayi Uriinleri 0,01 29,42 7,05 36,97 0,03 11,60 6,42 16,42
Toplam (TiM Verileri) 20,92 1,30 1,67 24,43 54,32 -1,14 1,64 25,78
lhracatg Birlikleri Kaydindan Muaf Ihr

ile :;?:egpo ve SZrbe2¥g6I§ZIer Ft:]?’kl i 258 36,59 ) ) 72 4133 ’

Genel ihracat Toplami 23,60 4,36 - - 61,59 2,53 - -

Kaynak: TiM
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Fasil bazinda en fazla ihracat yapilan Grin grubu 'Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler,

motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari’'

Mart ayinda fasil bazinda en fazla ihracat yapilan drin gruplarinda ilk sirada 2,9 milyar $ ile “Motorlu
kara tasitlan, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca,
aksesuar!” yer almaktadir. Gecen yila gére bu drin grubundaki ihracat %27,3 artmistir. Bu drdn
grubunu “Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktorler, bunlarin aksam ve
parcalarl” trun grubundaki ihracat %16,3 artis ve 2,3 milyar $ ile takip etmektedir. “Elektrikli makina ve
cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goruntu-ses kaydetme-verme cihazlari,aksam-parca-
aksesuar!” urun grubundaki ihracat ise bir onceki yila gore %20,9 artisla 1,4 milyar $ olarak

gercekleserek bu donemde en fazla ihracat gerceklestirilen 3. Grin grubu olmustur.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Fasil

Mart 2023 Ocak-Mart 2023
Fasil ihracat Degisim ihracat Degisim
sira Kodu Fasil Agiklamasi (milyon $) (%) | (milyon $) (%)
1 87 Motorlu kara tasitlari, traktdrler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tagitlari, bunla- 2871 273 7 475 182
rin aksam, parca, aksesuari
) 8 Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve 2320 163 6.218 166
parcalari
T ElektrlkI! makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriintii-ses kaydetme- 1.403 209 3.739 215
verme cihazlari,aksam-parca-aksesuar
L Mlneral yakitlar, m{neral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Grinler, bitii- 1247 58 3309 145
menli maddeler, mineral mumlar
5 7 Kiymetli veya yari kiymetli taglar, kiymetli metaller, inciler, taklit miicevherci egyasl, 1126 19,6 2673 16,1
metal paralar
6 39  Plastikler ve mamulleri 1.011 3,8 2.656 5,2
7 61 Orme giyim esyasi ve aksesuari 1.003 1.2 2.626 3,7
8 73  Demirveya celikten esya 958 -1,6 2.505 0,6
9 62 Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuari 892 55 2.292 52
10 72 Demirve celik 821 511 2.094 -49,2
11 76  Aliminyum ve aliminyumdan esya 534 253 1393 225
N W Mobllye!Iar, yatak takimlari, aydinlatma cihazlari, reklam lambalari, igikli tabelalar vb., 485 0.9 1244 15
prefabrik yapilar
13 8  Yenilen meyveler ve sert kabuklu meyveler 425 11,0 1.275 3,9
u o Hayvansal,plt.klsel veya mikrobiyal kati ve sivi yaglar, hazir yemeklik kati yaglar, hay- 00 166, 903 55,9
vansal ve bitkisel mumlar
15 40  Kaucuk ve kaucuktan egya 367 n1 998 79
6 28 Inorgan|!< klrnya.salla.r, kiymetli metal, radyoaktif element, metal ve izotoplarin organik- 30 14 793 79
anorganik bilesikleri
17 88  Havatasitlan, uzay tagitlari ve bunlarin aksam ve parcalar 297 38,5 584 19,4
18 25  Tuz, kikirt, topraklar ve taslar, alcilar, kirecler ve ¢imento 289 9,2 755 -12,9
9 20 SePzeIer, meyveler, sert kabuklu meyveler ve bitkilerin diger kisimlarindan elde edilen 285 44 738 47
miistahzarlar
20 7 Yenilen sebzeler ve bazi kik ve yumrular 278 20,2 756 25,7
Liste Toplami 17.302 54 45.024 34
Diger 6.294 1,6 16.564 0,2
Toplam 23.596 4,4 61.588 2,5
Kaynak: Ticaret Bakanlig, TUIK
17
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Fasil bazinda en fazla ithalat yapilan triin grubu 'Mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin

damitiimasindan elde edilen Grinler, bitiimenli maddeler, mineral mumlar’

Mart ayinda fasil bazinda en fazla ithalat yapilan Urun gruplarinda ilk sirada 6 milyar $ ile “Mineral
yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen trunler, bitimenli maddeler, mineral
mumlar” yer almaktadir. Gecen yila gére bu trin grubundaki ithalat %28,6 azalmistir. Bu trtin grubunu
“Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktérler, bunlarin aksam ve parcalari” Grin
grubundaki ithalat %30,8 artis ve 3,8 milyar $ ile takip etmektedir. “Demir ve ¢elik” Grin grubundaki
ithalat ise bir dncekiyila gore %1,1 artisla 2,6 milyar $ olarak gercekleserek bu donemde en fazla ithalat

gerceklestirilen 3. Grin grubu olmustur.

En Fazla ithalat Yapilan 20 Fasil

Mart 2023 Ocak-Mart 2023
Fasil ithalat  Degisim ithalat  Degisim
s Kodu Fasil Agiklamas! (milyon $) (%) | (milyon $) (%)
17 Mlneral yakitlar, mllneral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen driinler, bitii- 6.008 286 21,545 138
menli maddeler, mineral mumlar
) 8 Kazanlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer reaktorler, bunlarin aksam ve 3764 308 9.606 257
parcalari
3 72 Demir ve celik 2.613 11 5.976 -24,7
48 EIektnkI.l makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon goriintii-ses kaydetme- 2556 396 6.704 40,1
verme cihazlari,aksam-parca-aksesuari
5 g Motorlu kara taitlari, traktérler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunla- 2411 776 6.004 69,9
rin aksam, parca, aksesuari
6 71 Kiymetli veya yari kiymetli taglar, kiymetli metaller, inciler, taklit miicevherci egyasi, 2047 58,1 1519 3362
metal paralar
7 39  Plastikler ve mamulleri 1.618 -16,3 4199 214
8 29  Organik kimyasal Griinler 866 -23,6 2417 22,0
9 74 Bakirve bakirdan esya 041 27,4 1.881 52,5
10 10  Hububat 609 1.5 1.576 378
1% Optik, fotograf, sinema, dlcii, kontrol, ayar, tibbi, cerrahi alet ve cihazlar, bunlarin ak- 603 365 1578 30,1
sam, parca ve aksesuari
12 76  Aliminyum ve aliiminyumdan esya 479 -38,3 1.581 -30,5
13 30  Eczaclik driinleri 436 11 1.288 13,9
o1 Hayvansal,plt!qsel veya mikrobiyal kati ve sivi yaglar, hazir yemeklik kati yaglar, hay- 38 351 08 "s
vansal ve bitkisel mumlar
15 40  Kaucukve kaucuktan esya 366 04 1.032 1.9
16 73 Demirveya celikten esya 362 12,2 964 10,4
7 3 Muhtellf"klr'r'ly:as':'al maddeler (biodizel, yangin séndiirme maddeleri, dezenfektanlar, 349 44 996 0
hasarat éldriiciiler, vb.)
181 Yagh 'tor'mum ve meyveler, muhtelif tane, tohum ve meyveler, sanayide ve tipta kullani- 306 452 910 3
lan bitkiler, saman ve kaba yem
19 48  Kagitve karton, kagit hamurundan, kagittan veya kartondan egya 288 20,4 810 -18,2
20 52 Pamuk, pamuk ipligi ve pamuklu mensucat 283 -41,2 697 -46,9
Liste Toplami 26.987 28 82.394 11,8
Diger 5.182 12,2 14.096 9,0
Toplam 32.170 4,2 96.489 11,4
Kaynak: Ticaret Bakanlig, TUIK
18
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Yiiksek teknolojili Grlinlerin ihracati Mart ayinda %10,9 artti

Turkiye ihracati teknoloji yogunluguna gére incelendiginde, Mart ayinda Yiksek Teknolojili Urtinler
ihracati bir onceki yilin ayni dénemine goére %10,9 artisla ve %2,9 payla 0,65 milyar $ olarak
gerceklesmistir. Orta Yiiksek Teknolojili Urtinler ihracati ise %21 artisla ve %37,6 payla 8,42 milyar $'a
ulagsmistir. Orta Distik Teknolojili Urtinler ihracati gecen yila kiyasla %14,5 azalisla ve %27,2 payla 6,09

milyar $ olmustur. Distik Teknolojili Urtinler ihracati bu dénemde %6,6 artis ve %32,3 pay ile 7,23
milyar $ olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye'nin Teknoloji Yogunluguna Gore imalat Sanayi Uriin ihracat

Siniflama
Kodu

s w N

imalat Sanayi Teknoloji ,
Sinifi Aciklamasi Ihracat
(milyon $)
Yiiksek Teknolojili Uriinler 653
Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler 8.425
Orta Dilsiik Teknolojili Uriinler 6.086
Diisiik Teknolojili Uriinler 7.233
Toplam 22397

Mart 2023
Degisim
(%)

10,9

21,0

-14,5

6.6

44

Pay
(%)

29
37,6
27,2
32,3

100,0

Ocak-Mart 2023

ihracat  Degisim

(milyon $) (%)
1.688 241
21.966 16,4
15.740 -11,5
18.714 0,4
58.108 2,6

Pay
(%)

29
378
27,1
32,2

100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

Yiksek teknolojili Grlinlerin ithalati Mart ayinda %23 artt

Tirkiye ithalati teknoloji yogunluguna gére incelendiginde, Mart ayinda Yiksek Teknolojili Urtinler
ithalati bir 6nceki yillin ayni dénemine gore %23 artisla ve %10,8 payla 2,74 milyar $ olarak
gerceklesmistir. Orta Yiiksek Teknolojili Urtinler ithalati ise %15,3 artisla ve %43,9 payla 11,18 milyar
$'a ulasmistir. Orta Dusiik Teknolojili Uriinler ithalati gecen yila kiyasla %20,3 artisla ve %33,2 payla
8,44 milyar $ olmustur. Dustk Teknolojili Urtinler ithalati bu dénemde %21 degisim ve %12,2 pay ile
3,09 milyar $ olarak gerceklesmistir.

Tiirkiye'nin Teknoloji Yogunluguna Goére imalat Sanayi Uriin ithalati

Siniflama
Kodu

s w N

imalat Sanayi Teknoloji

Sinifi Aciklamasi ithalat

(milyon $)
Yiiksek Teknolojili Uriinler 2.740
Orta Yiiksek Teknolojili Uriinler 11.180
Orta Diiiik Teknolojili Uriinler 8.441
Diisiik Teknolojili Urinler 3.093
Toplam 25.454

Mart 2023
Degisim
(%)

23,0

153

203

21,0

18,4

Pay
(%)

10,8
43,9
33,2
12,2
100,0

Ocak-Mart 2023

ithalat
(milyon $)

7.550
29.198
28.844

8.258

73.850

Degisim
(%)
30,7
1,0
52,8
158
271

Pay
(%)

10,2
39,5
39,1
11,2
100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig
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Tiketim Mallari ihracatinin pay1 %36 olarak gergeklesti

ihracat mal cinsine gére incelendiginde, 2023 yilinin Mart ayinda Yatirim (Sermaye) Mallari ihracatinin
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %10,9 artis ve %11,9 pay ile 2,82 milyar $ olarak gerceklestigi
gorulmektedir. Hammadde-Aramallar ihracati %2,5 azalis ve %50,4 payla 11,89 milyar $ olarak
gerceklesmistir. Tuketim Mallari ihracati ise %10,1 artis ve %36 payla 8,49 milyar $ olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ihracat ‘

Mart 2023 Ocak-Mart 2023
GEG Kodu ~GEG Aqiamasi oot Defim Pay) heat bepem Py
1 Yatinm (Sermaye) Mallari 2.817 10,9 1,9 7.384 16,2 12,0
2 Hammadde-Aramallar 11.888 2,5 50,4 31.086 -1.4 50,5
3 Tiiketim Mallari 8.489 10,1 36,0 22.325 35 36,2
4 Diger 403 147,2 17 793 32,1 13
Toplam 23.596 4,4 100,0 61.588 2,5 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

Hammadde-Aramallar ithalatinin payi %73 olarak gergeklesti

Mal cinsine gore ithalat incelendiginde, 2023 yilinin Mart ayinda Yatirim (Sermaye) Mallari ithalatinin
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %46,8 artis ve %14,8 pay ile 4,77 milyar $ olarak gerceklestigi
gorulmektedir. Hammadde-Aramallar ithalati %7 azalis ve %73 payla 23,48 milyar $ olarak
gerceklesmistir. Tuketim Mallari ithalati ise %65,3 artis ve %12,1 payla 3,89 milyar $ olmustur.

Genis Ekonomik Gruplarin Siniflamasina Gére ithalat ‘

Mart 2023 Ocak-Mart 2023
GEG Kodu GEG Agiklamasi (m"';zzlg; Degim '();:; (m”';:z';; Degiii/':; ':;3;
1 Yatinm (Sermaye) Mallari 4773 46,8 14,8 12.001 374 12,4
2 Hammadde-Aramallar 23.479 -7,0 73,0 74.179 34 76,9
3 Tiiketim Mallari 3.891 65,3 12,1 10.192 66,4 10,6
4 Diger 28 713 0,1 118 187,8 0,1
Toplam 32.170 4,2 100,0 96.489 1,4 100,0

Kaynak: Ticaret Bakanlig|

Hizmet ihracati Ocak 2023 déneminde 6,7 milyar $’a yiikseldi

Tarkiye'nin hizmet ihracati 2023 yili Ocak ayinda bir énceki yilin ayni aymna kiyasla %30,0 artisla 6,7
milyar $'a yukselmistir. Hizmet ithalati ayni donemde %6,0 artisla 3,6 milyar $ olarak gerceklesmistir.
Bu dénemde Turkiye'nin toplam hizmet ticareti hacmi %25,0 artisla 10,3 milyar $'a ytkselirken, hizmet
ticareti fazlasi ise %50,5 artis ile 3,6 milyar $'a ulasmistir.
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Kidresel Emtia Fiyatlari

Genel Degerlendirme

Mart ayinda Enerji Fiyatlari Endeksi %6,3 geriledi

Dunya Bankasi kiiresel emtia fiyatlari analizlerine gore 2023 yilinin Mart ayinda Enerji fiyatlari endeksi
ayhk bazda %6,3 dusmustur'™. Bir onceki yilin ayni dénemine kiyasla enerji fiyatlari endeksi %37,9
azalmistir. Dogalgaz fiyatlar aylik olarak %3,3 azalirken, bir yil 6ncesine gére azalis orani %52,8
olmustur. Ortalama petrol fiyatlari ise bir 6nceki aya gére %4,7 azalirken, gecen yilin ayni ayina gore
fiyatlar %32 oraninda dusmastar.

Metal Emtia Fiyatlari Endeksi %3,2 azaldi

2023 Mart déneminde Metal fiyatlari endeksi bir 6nceki aya gore %3,2 oraninda azalmistir. Bir 6nceki
yila gore ise Metal fiyatlari endeksi %23,3 dusmustar. Aliuminyum fiyatlari aylik bazda %5 azalirken, bir
onceki yihn ayni donemine kiyasla azalis orani %34,4 seviyesinde gerceklesmistir. Bakir fiyatlari ise bir
onceki aya gore %0,9 azalirken, yillik bazda fiyatlar %13,4 gerilemistir. Demir fiyatlari bir dnceki aya
gore %0,6 oraninda artarken, yillik bazda %15,6 azalmistir.

Degerli Metal Emtia Fiyatlari Endeksi %2,7 yiikseldi

Degerli Metal emtia fiyatlari endeksi Mart 2023 doneminde aylik bazda %2,7 oraninda artmistir. Bir
onceki yillin Mart ayina gore endeks degeri %3,7 oraninda dusmustuar. Altin fiyatlari aylik bazda 2023 yili
Mart ayinda bir onceki aya gore %3,1 artarken, GUmus fiyatlarinda artis orani %0,3 olarak
gerceklesmistir. Yillik bazda ise Altin fiyatlari %1,8 azalmistir. GUmus fiyatlari ise yillik bazda %13,2
azalmistir.

1> Dunya Bankasi, Commodity Markets2
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Tarim Fiyat Endeksi %1,6 azaldi, Gida Fiyat Endeksi %2 distu

Mart 2023 déneminde Gida Emtia Fiyatlari Endeksi aylik bazda %2 oraninda azalirken, Tarim Fiyatlar
Endeksi %1,6 oraninda azalmistir. Yillik bazda degerlendirildiginde ise Gida Emtia Fiyatlari Endeksi
%14,4 oraninda dusmus, Tarim Fiyatlari Endeksi ise %13,1 oraninda azalmistir.

Emtia Endeksleri ve Temel Emtia Fiyatlari

Ana grup emtia endeksleri ve temel emtia fiyatlarinin Mart 2023 donemi itibariyle degisimleri asagidaki
tablolarda sunulmaktadir. “Yillik” degisimler 2023 yili Mart ayindaki degerlerin bir dnceki yilin ayni ayina
gore ortalama degisimini, “Aylik” degisimler ise 2023 yili Mart ayindaki degerlerin bir 6nceki aya gore
ortalama degisimini ifade etmektedir.

Enerji Fiyatlari Endeksi Enerji Fiyatlar Endeksi Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-37,9%  Aylik: %-6,3% 200 1

Enerji fiyatlari endeksi Mart 2023 doneminde

aylk bazda %6,3 dismustur. Endeks degeri 150 1

bir  6nceki yin ayni  doénemi ile 100 -

kiyaslandiginda %37,9 daha dusuk

seyretmektedir. Son 12 aylik veriler 50 4

incelendiginde endeks aylk bazda zirve

noktasina 173,5 ile Haziran 2022 déneminde 0 i i i i i i i i i i i —
ulasirken, 103,6 ile Mart 2023 déneminde en Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar
diistik degeri gdrmustiir. 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Metal Fiyatlari Endeksi Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-23,3%  Aylik: %-3,2% 160 -

Metal fiyatlari endeksi Mart ayinda bir énceki
aya gore %3,2 oraninda azalmistir. Bir onceki
yilin ayni ayi ile karsilastirildiginda ise fiyat 120
endeksi degeri %23,3 daha dusuktur. Son 12 100

140 A

aylik dénemde en yulksek endeks degerine

138,1 ile Nisan 2022 doéneminde ulasilirken, 80 1
en dusuk endeks degeri 96,1 ile Ekim 2022 600+ -+
doéneminde gerceklesmistir. Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar

2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay
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Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-3,7% Aylik: %2,7 % 160 -

Degerli Metal fiyatlari endeksi Mart ayinda bir
onceki aya gore %2,7 oraninda artmistir. Bir
énceki yilin ayni ayi ile karsilastirildiginda ise 140

150 A

fiyat endeksi degeri %3,7 daha dustktir. Son 130 4
12 aylik débnemde en ytksek endeks degerine
148,71 ile Nisan 2022 déneminde ulasilirken,
en dusuk endeks degeri 125,8 ile Ekim 2022 110

doéneminde gerceklesmistir. Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar
2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

120 A

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Tarim Fiyatlari Endeksi Tarimsal Emtia Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-13,17%  Ayhk: %-1,6% 140 1

Tarim fiyatlari endeksi Mart ayinda bir énceki 130 A

aya gore %1,6 oraninda azalmistir. Bir onceki 120

yilin ayni ayi ile karsilastirildiginda ise fiyat 10

endeksi degeri %13,1 daha dusuktur. Son 12

aylik dénemde en yulksek endeks degerine 100 1

134,71 ile Nisan 2022 doéneminde ulasilirken, 90 A

en dusuk endeks degeri 115,1 ile Mart 2023 80 . . . . . . , , , : : —

déneminde gerceklesmistir. Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar
20222022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Gida Fiyatlar Endeksi Gida Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-14,4%  Ayhk: %-2,08% 180 -
Gida fiyatlari endeksi Mart ayinda bir 6nceki 160 -
aya gore %2 oraninda azalmistir. Bir onceki

ytlin ayni ayi ile karsilastirildiginda ise fiyat 140 1 .—_\-*—0—0—0\.__0/’\.
endeksi degeri %14,4 daha dusuktir. Son 12 120
aylk dénemde en yuksek endeks degerine

159 ile Mayis 2022 déneminde ulasilirken, en 100 1
dusik endeks degeri 134,8 ile Mart 2023 ol -
doneminde gerceklesmistir. Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar

2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay
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Dogalgaz Fiyatlari Dogalgaz Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-52,8%  Aylk: %-3,3% $ 10 -

Dogalgaz fiyatlari Mart ayinda bir 6nceki aya g

gore %3,3 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin

ayni ayi ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar 6 1

%52,8 daha dusuktar. Son 12 aylik donemde 4

en yuUksek aylik ortalama fiyatlara 8,8 ile

Agustos 2022 doéneminde ulasilirken, en 2]

dustk ortalama fiyat 2,3 ile Mart 2023 0 1 N N N . N -

doéneminde gerceklesmistir. Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar
202220222022202220222022202220222022202320232023

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Petrol Fiyatlar Petrol Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-32,08  Ayhk: %-4,7% § 140 4
Mart ayinda petrol fiyatlari bir dnceki aya 120 A
gore %4,7 dusmustur. Fiyatlar yillik bazda 100
incelendiginde bir o6nceki yilla gore %32 80 -
oraninda daha dusuk oldugu gorulmektedir. 60 -
Son bir yillik dénemde ulasilan en yuksek 40
aylk ortalama fiyat 116,8 ile Haziran 2022 20 A
olmustur. Bu donemde ortalama fiyatlarin o
aylik bazda en dusuk noktasi ise 76,5 ile Mart Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar
2023 déneminde gerceklesmistir. 202220222022202220222022202220222022202320232023
Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Kauguk Fiyatlari Kaucuk Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-25,58  Aylk: %-2,3% § 257

Mart ayinda kaucuk fiyatlari bir énceki aya 20 4

gore %2,3 dusmustur. Fiyatlar yillik bazda

incelendiginde bir &nceki yilla gére %25,5 15 1 H—‘\‘\‘\‘“‘\O/'/._H

oraninda daha dusuk oldugu goérulmektedir. 10 4

Son bir yillik dénemde ulasilan en yuksek

aylk ortalama fiyat 2,1 ile Nisan 2022 05 1

olmustur. Bu donemde ortalama fiyatlarin 0,0 i i i i i i i i i i i —

aylk bazda en dusuk noktasi ise 1,4 ile Kasim Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar

2022 déneminde gerceklesmistir. 202220222022202220222022202220222022202320232023
Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay
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Altminyum Fiyatlari Altiminyum Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-34,4%  Aylk: %-5,0%

$ 4.000 ~
Aluminyum fiyatlari Mart ayinda bir 6nceki 2000 - \‘\’w
aya gore %5 oraninda azalmistir. Bir onceki
yilin ayni ayi ile karsilastirildiginda ise aylk 2.000 A
fiyatlar %34,4 daha dusuktar. Son 12 aylik
dénemde en yuksek aylik ortalama fiyatlara 1.000 1
3244,4 ile Nisan 2022 déneminde ulasilirken, 0

en dusuk ortalama fiyat 2224,8 ile Eylul 2022
doéneminde gergeklesmistir. oV q;\’?/ 799’ 63/“)’1/ NP @’b :}o’b

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Bakr Fiyatlari Bakir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-13,4%  Ayhk: %-0,9% § 11.000

Bakir fiyatlari Mart ayinda bir énceki aya gére 10.000 -

%0,9 oraninda azalmistir. Bir 6nceki yilin ayni 5,000

ayl ile karsilastinldiginda ise aylik fiyatlar )

%13,4 daha dusuktir. Son 12 aylik dénemde 8.000 1

en yUksek aylik ortalama fiyatlara 10161,4 ile 7.000 A

Nisan 2022 déneminde ulasilirken, en disuk 6.000

ortalama fiyat 7544,8 ile Temmuz 2022 '

deneminde gerceldesmistir RO
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Demir Fiyatlan Demir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim

Yillik: %-15,6%  Aylk: %0,6% $ 250 -

Demir fiyatlari Mart ayinda bir 6nceki aya
gore %0,6 oraninda artmistir. Bir énceki yilin
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Kursun Fiyatlari

Yillik: %-9,8% Aylik: %1,1%

Kursun fiyatlari Mart ayinda bir onceki aya
gore %1,1 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin
ayni ayi ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar
%9,8 daha dusuktdr. Son 12 aylik dénemde
en yuksek aylik ortalama fiyatlara 2380,4 ile
Nisan 2022 déneminde ulasilirken, en dusuk
1870,1 ile 2022
doéneminde gerceklesmistir.

ortalama fiyat Eyldl

Altin Fiyatlari

Yillik: %-1,8% Ayhk: %3,1#

Mart ayinda altin fiyatlari bir dnceki aya gore
%3,1 yUkselmistir. Fiyatlar yillik bazda
incelendiginde bir onceki yla goére %1,8
oraninda daha dusuk oldugu gorulmektedir.
Son bir yillik dénemde ulasilan en yuksek
aylk ortalama fiyat 1936,9 ile Nisan 2022
olmustur. Bu donemde ortalama fiyatlarin
aylk bazda en dusuk noktasi ise 1664,5 ile
Ekim 2022 déneminde gerceklesmistir.

GUmds Fiyatlan
Yillik: %-13,2%  Ayhk: %0,3%

Mart ayinda guimdus fiyatlari bir énceki aya
gore %0,3 yukselmistir. Fiyatlar yilhk bazda
incelendiginde bir 6nceki yila goére %13,2
oraninda daha dusuk oldugu goérulmektedir.
Son bir yillik dénemde ulasilan en yuksek
ayhk ortalama fiyat 24,5 ile Nisan 2022
olmustur. Bu dénemde ortalama fiyatlarin
aylk bazda en dusuk noktasi ise 18,9 ile Eylul
2022 déneminde gerceklesmistir.
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Ana Grup Emtia Endeksleri Degisimleri

Emtia 2010 201 2022 Oca.-
Endeksleri BazYil Mar.
Q@ 3 @ Q1 @2 Q@ 0 |orn
Enerji 100 770 870 1006 1169 | 140,5 1634 167,6 1388 140,5
Metal 100 | 1065 1218 120,1 117,4 | 1326 1254 100,6 1015 132,6
Degerli Metal 100 | 1412 1428 1386 1381 | 143,6 1423 1295 1318 143,6
Tarim 100 103,0 1085 1089 1128 | 1249 1320 1182 1158 124,9
Gida 100 1157 1236 1223 1258 | 1442 1565 1372 1369 144,2

Oca.-
Mar.
2023 Ort.

ma
M5
1431
116,0

136,1

Yillik
Ort. Deg.(%)

-20,9

-159

Mar.
2022

166,7
1413
149,6
132,4

157,4

Mar.
2023

103,6
108,4
1441
1151

134,8

Yillik
Deg.(%)

37,9

233

Sub.
2023

110,5
12,0
140,3
117,0

137,5

Mar.
2023

103,6
108,4
1441
115,1

134,8

Ayhk
De.(%)

Kaynak: Diinya Bankasi

Temel Emtia Fiyatlari Degisimi

Deger: ABD Dolart 2021 2022 Oca.-Mar.  Oca.-Mar. Y(;lrllk Mar.  Mar.  Yillk | Sub. Mar.  Aylk
Emtia Bim | Q1 Q2 Q3 Q4 | Q1 Q2 03 Q4 | 2020 20230 .| 2022 203 Dep(k) 2023 2023 Deh(%)
Dogalgaz* mmBtu | 34 29 43 47 46 74 79 55 4,6 2,7 -42,6 49 23 52,8 24 23 33
Petrol** varil 593 671 717 783 9,6 1101 964 853 96,6 79,0 182 1124 76,5 -32,0 80,3 76,5 -4,7
Kauguk pound | 234 219 18 191 207 206 162 149 2,07 1,61 -22,2 2,12 1,58 25,5 1,62 1,58 2,3
Aliiminyum  ton 2.091 2400 2645 2.755 3250 2.879 2355 2.336 3.250 2.405 260 | 3498  2.2% 3440 2416 229 5,0
Bakir ton 8.477 9.706 9.382 9.703 | 9.985 9.521 7.758 8.025 9.985 8.944 -104 | 10231 8.856 -134 ) 8937 8856 0,9
Demir ton 167,2 200,7 1669 112,0 | 1425 1377 1057 99,2 142,5 126,1 -11,5 1521 1284 -156 | 1276 1284 0,6
Kursun ton 2014 2128 2333 2326 | 2325 2196 1.976 2.105 2.325 2137 -8,1 2345 2115 98 2093 2115 11
Altin ons 1.798 1.815 1.789 1.79 | 1.873 1.874 1.726 1.729 1.873 1.888 0,8 1948 1.913 -1,8 1 1.85  1.913 3,1
Glmig ons 263 267 243 234 240 227 192 213 24,0 225 6,2 253 22,0 -13,2 219 22,0 03
Kaynak: Diinya Bankasi
*Dogalgaz fiyatlari icin ABD piyasa fiyatlar kullaniimaktadir.
**Petrol fiyatlari i¢in Brent, WTI ve Dubai ham petrol fiyatlarinin ortalamasi kullaniimaktadir.
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Notlar

&8 immig

Emtia endeksleri: Ana emtia gruplarindaki fiyat degisimlerini kolayca takip edebilmek amaciyla
emtia fiyatlarini belirli yuzdesel agirlikta gruplandirarak referans bir yila gore fiyat seviyesini
gosteren endekslerdir.

Dunya Bankasi tarafindan emtia fiyatlarina iliskin veriler https://www.worldbank.org/en/rese-
arch/commodity-markets internet sitesinde yayinlanmakta ve diizenli olarak her ay guincellen-

mektedir.

Dunya Bankasi veritabanindan alinan son aylarailiskin veriler gecici olup ilerleyen dénemlerde
revize edilebilmektedir.

Ana Grup Emtia Fiyat Endekslerinin hesaplanmasinda kullanilan emtialar asagida listelenmis-
tir.

o Enerji Emtialari Fiyat endeksi: ham petrol (%84), kdmdur (%4,7), dogal gaz (%10,8)

o Tarnm Emtialari Fiyat Endeksi: gida (%61,7), icecek (%12,9), tarimsal hammadde
(%25,4)

o Gida Emtialari Fiyat Endeksi: Tahil (%28,2), bitki yaglari (%40,8), diger gidalar (%31,0)

o Metal Emtialar Fiyat Endeksi: aluminyum (%26,7), bakir (%38,4), demir cevheri (%18,9),
kursun (%1,8), nikel (%8,1), kalay (%2,1), cinko (%4,1)

o Degerli Metal Emtialari Fiyat Endeksi: altin (%77,8), gimus (%18,9), platin (%3,3)

Endeks hesaplamalarinda kullanilan fiyatlar cesitli uluslararasi kaynaklardan saglanmaktadir.
Ornek: dogal gaz fiyatlari icin Bloomberg, Thomson Reuters, The Wall Street Journal ve Diinya
Bankasi kaynaklarindan "Natural Gas (U.S.), spot price at Henry Hub, Louisiana spot prices"
piyasa verileri kullaniimaktadir.

Aylik fiyatlar haftalik ve guinluk fiyatlarin ortalamasi alinarak, donemsel fiyatlar ise aylik fiyatla-
rin ortalamasi alinarak hesaplanmaktadir
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Cin ekonomisi, yeni bir

“Japonlasma” dalgasiyla

karsi karsiya

Bu yazi, Financial Times'in "China’s economy is looking at a new wave of Japanification" baslikli yazisindan
ceviri ve adaptasyon yapilarak hazirlanmistir',

Arastirmalar, Pekin'in emlak piyasasinin yirmi yil dnceki Tokyo emlak piyasasinda olusan balona benzerlik
gosterdigini 6ne siriyor

2003 yilina kadar gelinen suregte Japonya ekonomisinin yapisal olarak problemli bir hale gelmis oldu-
gundan bu alanda politikalar Uretilmeye baslanmistir. 1980'li yillarda var olan olumlu havada olusan
hatali yonetim sonucu 6denmesi oldukca zor hale gelen yuksek miktarda kredilerden dolay1 1990'li yil-
lara gelindiginde Japonya’nin ABD'yi gecebilecek seviyeye ulasma ihtimali oldukca azalmistir.

Japonya'nin 2003 yilinda yasadigi sureg genel kapsamda degerlendirildiginde, 2003 yilindan dnceki tg
yilda tesvik ettigi buyuk banka birlesmeleri, i¢ ice gecmis ve yapisal olarak ¢6ztlememis krizlerin gizlen-
mesi icin yeterli olmamistir. Mart 2003'te, “Sumitomo Mitsui Financial Group” buyuk zararlar etmesin-
den dolayi bagli sirket ile bir “tersine devralma” (reverse merger)" gerceklestirmistir. 2023 yili Nisan
ayinda ise, Ulkenin en buyuk bankalarindan biri olan Resona'nin zor durumda olduguna dair ilk belirti-
ler ortaya ¢lkmaya baslamistir. Takvimler mayis ayini gosterdiginde ise s6z konusu kurulus 17 milyar
dolarlik bir kamulastirma programi kapsaminda kurtarilmistir. 2003 sonlarinda krizin daha da derinles-
tigi surecte, donemin Ust dizey bir bdlgesel bankasi olan Ashikaga iflas etmistir. TUm bu surecler, Ja-
ponya’nin uyguladigi politikalarin s6z konusu krizi ertelemesi ekonomiye daha fazla zarar vermistir.

Citigroup analistlerinin belirttigine gore bugln Cin'in icinde bulundugu mevcut durum Japonya’nin kriz
zamani yasadigl donemle “carpici derecede benzer" gorinmektedir. Analistler, su anda Cin’ nufusun-
daki azalisin, Japonya'da yillar 6nceyasanan azalma ile dnemli benzerliklerinin oldugunu ifade etmistir.
1990'dan sonra Japonya'nin konut fiyat endeksinin 35 ila 54 yas arasi nufus azaldik¢a dustugu ve s6z
konusu benzerliklerden dolay Cin'in bankacilik sisteminin de potansiyel riske sahip oldugu analistler
tarafindan belirtilmistir. Citigroup’un benzerlik belirledigi diger bir alan ise her iki Ulkede de altyapi ya-
tirimlari ve ihracat tesvikleriyle giiclii GSYiH biyiime dénemlerinin yasanmasidir. (Japonya bahsi gecen
siireci savas sonrasi dénemde yasarken, Cin 2001 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii'ne katildiktan sonra

'8 Financial Times, China's economy is looking at a new wave of Japanification2

"7 Tersine devralma (reverse merger): Tersine devralma, 6zel sirketlerin halka acik hale gelmesi icin bir alternatif yontemdir.
Bu slirecte, 6zel bir sirket halka acik bir sirketi devralir ve kontroli ele gecirir. Islem sonrasinda, 6zel sirket halka acik sirketin
bir parcasi olur. Bu yontem, hizli bir sekilde halka acilmak isteyen sirketler icin avantajlidir. Ancak séz konusu islem, devralma
sonrasi sirketlerin likidite sorunu yasamasi ve yatirimlarina geri donts alamama intimalinin olusmasindan dolayi risk de
tasimaktadir.
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yasamistir). Diinya Bankasi'na gore, 2010 ile 2020 yillari arasinda, sermaye birikimi Cin GSYiH biyime-
sinin ortalama ytzde 43'UnU olusturmustur. 1990' yillarda ekonomik olarak zor slrece giren Ja-
ponya’nin ilgili dbnemde sermaye birikimi orant ise yaklasik olarak yizde 36'ydI. Japonya ve Cin'in bu-
yume strecleri degerlendirildiginde, benzerliklerin bir kez daha dikkat ¢ektigi goérulmektedir. Japonya
ekonomisinde yasanan suni blyume déneminde ticari bankalar tarafindan saglanan dolayli finans-
manla buyume desteklenmis ve karar alict mekanizmalar bankalari, belirli sektorlere uygun krediler
saglamalari icin yonlendirmistir. Citigroup, Cin'de Japonya’nin kriz dncesi dénemine benzer sekilde do-
layh finansmana dayali bir finansal sistem gelistirildigini belirtmistir. Yine benzer sekilde, Cin Halk Ban-
kasi'nin (People’'s Bank of China) kullanabilecegi mekanizmalarin yaninda, hikimet ticari bankalarin
kredi faaliyetlerini bir dizi politikalar ile direkt olarak yonlendirebilir.

Japonya'da 6zellikle 1987-89 yillari arasinda karar alici mekanizmalarin yerli talebi tesvik etmek icin ge-
nisleme politikalari uygulamasinin ardindan emlakta ve hisse senedinde olusan balon oldukga hizli se-
kilde buyUumustur. Bu durum, bor¢lanmayi buytk 6lctide arttirmis ve olusan kaynaklar hisse senetleri
ve emlak piyasasina dogru akmistir. Bu durum, sirketler icin finansal spektlasyonun gercek isletme
faaliyetlerinden daha karli hale geldigi noktaya kadar da stirmustur. Cin'de, yillar sonra, gercek ekonomi
ile finansal sistemin ayrilmasina izin vermistir. Ulkede oldukca fazla biyiimus olan emlak piyasasi, Ci-
tigroup’un tahminlerine gore, 2020'de 65 trilyon dolara ulasmistir. S6z konusu miktar ABD, AB ve Ja-
ponya'nin toplamindan fazladir. 2021 itibariyle, Cin bankacilik sistemindeki toplam varliklarin yizde 41'i
emlak ile ilgili krediler ve borclara iliskindir. Cin ve Japonya'nin emlak balonlarina giden sirecteki temel
ortak noktanin, devlet tarafindan uygulanan kredi sinirlarinin ve diger kisitlamalarin asiimasi icin geli-
sen genis bir gélge bankacilik piyasasi tarafindan hizlandirilmasi oldugu goértulmektedir.

Citigroup analistlerinin bir diger tzerinde durdugu konu ise, Japonya’nin kriz donemindeki sureciyle
Gin'in mevcut durumda ABD ile iliskileri arasindaki benzerlikler olmustur. Japonya, 1980’lerde ticaret
fazlasini arttirirken, ABD ile rekabetgi bir politika gitmeye baslamis ve s6z konusu dénemde ABD ile
dogrudan bir ticaret savasina girmistir. Teknoloji, fikri mulkiyet ve glvenlik kaygilari s6z konusu strecin
merkezinde olmustur. Ornegin, ABD'de gelismis teknolojiye yénelik Amerika orijinli olmayan teknolo-
jiye erisimin sinirlandirilmasi gibi alinan énlemler s6z konusu benzerligi gésterir niteliktedir.

Her ne kadar yazida benzerliklerin oldugu bahsedilse de s6z konusu alanlar birbirinin tam olarak izdu-
sumundeki stirecler seklinde degerlendirilemeyebilir, ancak sonuglari benzer olabilir. Yirmi yil dnce Ja-
ponya yasanan kriz sonrasi olusan durgunlugun en st seviyesine ulasmaktaydi. iflasa yakin sirketlerin
borglari, finansal kuruluslarin bilangolarini olumsuz etkilemekteyken, hane halklari da borglarini azalt-
mak icin sirketlerle beraber bor¢ oranini distrmeye baslamistir. Citigroup analistlerinin tahliline gore,
yatirimcilar Cin'in Japonya'nin yasadigi stre¢ sonunda icine dustigu bankacilik krizine digme riskini géz
onune alarak hareket etmelidir.
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Miuttefikten Tedarik Etme Trendi

(Friend- Shoring)

Muttefik Ulkelerden tedarik zincirleri (Friend- Shoring) kavrami ABD-Cin ticaret savaslari, Covid-19 pan-
demisi ve Rusya- Ukrayna catismasi sonrasi yasanan gelismelerle beraber tedarik zincirlerindeki kiril-
ganliklarin belirgin hale gelmesiyle 6n plana ¢ikmistir.'™ Pandemi déneminin 6zellikle baslangi¢ stre-
cinde devletlerin ulusal ¢ikar politikalarini 6ncelikli hale getirmesi, Rusya'nin Ukrayna isgali ve sonrasin-
daki stirecte Rus ve Batili devletlerin karsilikli olarak yaptirim sureclerine girmesi ve 6zellikle Bati Avrupa
devletlerinin dogalgaz tedarikinde Rusya'ya bagh olmasinin yarattigl sorun Soguk Savas sonrasi yapi-
sallasan kuresellesme politikalarinin islevselliginin sorgulanmasina sebebiyet vermistir. Genel olarak
yasanan ticaret savaslari, salgin ve savas, populizmin de ytkselisi ile tedarik zincirlerinin otoriteler ta-
rafindan ulusal gtvenlik acisindan degerlendirilmesini saglamistir. Bu baglamda devletler icin, ortak
degerlere ve benzer paradigmalara sahip Ulkelerle iliskilerini gelistirerek ticaret altyapilarini olusturma
fikri bir alternatif olarak 6n plana ¢ikmistir. Somut bir 6rnek verilmesi gerekirse, X-1sini kontrast mad-
desi olarak kullanilan ve kirresel talebin %80'inin Cin- Sangay'daki bir fabrikadan karsilandigi “iyoheksol”
kimyasalinin Mart 2020'de Covid pandemisinden kaynakli olarak alinan énlemler kapsaminda tretimi-
nin durdurulmasi ve kiresel talebin karsilanamamasi gosterilebilir. S6z konusu durumdan 6turg,
ABD'deki tesisler bilgisayarli tomografilerinin kullaniminin ¢ogunu ertelemek zorunda kalmistir. Bunun
gibi somut 6rnekler baglaminda, Batili devletler daha guvenilir Glkeler ile tedarik zincirini olusturma
perspektifini ajandalarina almislardir.

Dost Ulkelerden tedarik zincirleri modellemesinin karar alict mekanizmalar tarafindan kurumsallastiril-
maya calisiimasinin ti¢ temel nedeni kronolojik olarak detayli sekilde incelendiginde, baslangicta ortaya
¢tkan nedenin ABD-Cin ticaret savaslari oldugu gorulmektedir. 2008 Mortgage Krizi'nden sonra yasanan
kuresel bunalim dénemiyle soguk savas sonrasi kuresellesme politikalari ilk defa yapisal olarak sorgu-
lanmis ve diinya ticaretinde yasanan daralma ulkelerin ticaretlerinde daha korumaci politikalar gtitme-
sine yol agmistir. Cin'in dis ticarette dizenli olarak daha fazla dis ticaret fazlasi vermesi ve Ulkelerin
kimdlatif olarak Cin'den ithalatini arttirmasi ABD tarafindan kuresel sistemdeki basat haline bir tehdit
olarak gorulmus ve bu durum ABD'yi Cin'e yonelik kimi politikalar olusturmayaitmistir.’ S6z konusu
durum ise ABD ve Cin arasindaki ticaret savaslarini fitilini ateslemistir. Bahsi gecen durum, Muttefik
Ulkelerden tedarik etme kavraminin ilk defa somut bir sekilde incelenmesine yol agmistir.

ABD- Cin ticaret savaslari sonrasinda, dost Ulkelerden tedarik zincirleri kavraminin yapisal olarak konu-
sulmaya baslanmasinin ikinci sebebi Covid-19 pandemisi ve sonrasinda yasanan suregtir. Pandemi do-
nemiyle beraber Ulkelerin saglik kaygilarindan dolayi giris ve ¢ikislari belirsiz streligine kapamasindan

'8The Wall Setreet Journal, Nations Aim to Secure Supply Chains by Turning Offshoring Into ‘Friend-Shoring'2
"“International Economic Law and Policy Blog, Friend-shoringZ
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kaynakli olarak uluslararasi ticaret durma noktasina gelmistir. Ticaretin durma noktasina gelmesi, te-
darik zincirinin problemli hale gelmesine sebep olmustur. Ozellikle Gretimin stirmesi acisindan ulkele-
rin hammadde ve ara mal temin etme noktasinda farkli arayislara sahip olmasina sebebiyet vermistir.
Ayrica kuresel ticarette nemli bir aktor olan Cin'in “sifir kovid” politikasi baglaminda tek vaka dahi go-
rdlse kapanma kararlari almasi arz sikintilarinin artarak devam etmesine neden olmustur. Bu durum,
Batili devletlerin Cin yerine kaynak arayisinda alternatifler arama noktasinda motivasyonunu arttiran
bir done haline gelmistir.

Dost Ulkelerden tedarik zincirleri kavraminin ortaya ¢ikma nedenlerinden sonuncusu ise Rusya-Uk-
rayna arasinda 24 Subat 2022 yilinda baslayan ve sliregelen ¢atisma sonrasi yapilan yaptirimlar olmus-
tur. Rusya'nin Ukrayna'ya diizenlemis oldugu isgal girisimi sonrasinda Avrupa Ulkeleri, ABD gibi gelismis
Ulkeler Rusya'ya cesitli yaptirimlar aciklamistir. ABD, Rusya'dan petrol alimini durdurmustur. Tim bu
yaptirimlara karsi Rusya ise Avrupa'ya gaz ihracatini kesmistir. Karsilikli yaptirimlarin olusturdugu eko-
nomik suregler, 6zellikle Avrupa ekonomisini olumsuz etkilemistir. Rusya’nin gaz ihracatindaki payinin
bayuklugunden kaynakli olarak, s6z konusu yaptirimlardan en ¢ok etkilenen piyasa enerji piyasasi ol-
mustur. Enerji baglaminda, Rusya’nin ABD'ye dogal gaz ihracati olmamasi ABD ekonomisinin Rusya'nin
uygulamis oldugu yaptirrmdan Avrupa'ya oranla daha az etkilenmesini saglamistir. ABD'nin Rusya’dan
alacagi petrolt Birlesik Arap Emirlikleri ve Suudi Arabistan’dan karsilamasinin mamkun oldugu ve ayni
sekilde Rusya'nin da ABD'ye ihrag ettigi petrolu Hindistan veya Cin gibi alternatif alicilara aktarabilece-
ginin de gindeme gelmesi ile dost tlkelerden tedarik zincirleri kavrami belirgin bir sekilde karsimiza
cikmistir. Oyle ki, ABD Hazine Bakani Janet Yellen tarafindan yapilan konusmada séz konusu kavramin
ABD politikasi olabilecegi ifade edilmistir.

S6z konusu tedarik zinciri modeli anlayisi incelendiginde, en buyUk avantajinin tedarik zincirinin “glve-
nilir" tlkeler Gzerinden sekillenmesiyle tedarik zincirinin kuresel felaket veya siyasi degisimlerden mi-
nimum derecede etkilenmesinin saglanmasi dastincesidir. Nitekim, ABD Hazine Bakani Janet Yellen'in
Nisan 2022'de Atlantik Konseyi'nde yaptigi konusmada “Pazar erisimini glvenli bir sekilde genisletmeye
devam edebilmemiz icin tedarik zincirlerinin gtvenilir Ulkelere dostane bir sekilde baglanmasini des-
teklemek, ekonomimiz ve ticaret ortaklarimiz icin riskleri azaltacaktir.”?® ifadesi glivenilirlik parametre-
sinin bir numarali parametre oldugunu goésterir niteliktedir. Bununla birlikte, s6z konusu modelin ger-
ceklesmesinin olusturacagi en belirgin sonucun ise kiresellesmeyi durdurmak olacag belirtiimektedir.
Bazi ekonomistler kiresellesmenin durmasiyla beraber uzun vadede diinya ekonomisinin toplam bu-
yumesinin yavaslayacagi ve bu durumun devletlerin aleyhine olacagini savunmaktadir. Bununyanisira,
modellemenin temel insasinin “ortak degerler” ve “glvenilir mattefik” seklinde tanimlanan soyut kav-
ramlar Uzerinden yapilmasi, tarihsel strecte uluslararasi iliskilerdeki denge degisimlerinin sikligi ince-
lendiginde modelin islevselligini daha da sorgular hale getirmektedir.

Dost Ulkelerden tedarik zincirleri kavraminin 6n plana ¢ikmasindaki temel etkenlerden biri de pandemi
déneminde ilag sektériinde ortaya cikan ihtiyagtan kaynaklanmistir. Pandemi veya biyolojik savas gibi
slrecglerde hizli sekilde olusan ihtiyaca cevap verebilmek adina “tibbi karsi énlem” (MCMs?") i¢cin gereken
Urdnlere olan talep artisa gecmektedir. Amerika Birlesik Devletleri biyolojik Grtinler icin gereken etken
maddenin (active pharmaceutical ingredient) %11'ine, kimyasal Grlnler i¢cin gereken etken maddenin
%29'una, enfluenza urdnleri icin gereken etken maddenin %11'ine ve radyasyon UrUnleri igin gereken
etken maddenin %46'sina sahiptir.?2 S6z konusu oranlar ABD i¢in yeterlidir. Bununla birlikte, olasi bir
felaket senaryosunda kendi kendine yeterliligi stirekli hale getirebilmek icin bir tretim sahasina sahip

20The Wall Setreet Journal, anet Yellen Calls for Trade Overhaul to Diversify From China”

21 MCMs", "Medical Countermeasures” tabirinin kisaltmasidir. Biyolojik trtinler, ilaclar ve tibbi cihazlar Grinlerini icermekte-
dir.

22 Friend-shoring: Pharmaceutical supply chains lead to India | White paper | Hinrich Foundation”
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degildirler. ABD pazarina tedarik saglayan tesislerin yaklasik olarak %72'si yurtdisindadir. Covid-19 sU-
recinde ABD'nin hastalik icin gerekli olan hidroksiklorokine yeterli dizeyde sahip olmamasi ve Trump
yonetiminin Hindistan’a hidroksiklorokin i¢cin baski yapmak zorunda kalmasi ABD'nin bu konudaki agl-
gini gostermigtir.

ilac tedarik zincirinde, etken madde fiyatlari toplam maliyetin %40'in1 olusturmaktadir. Bundan kaynakli
olarak, s6z konusu maddelerdeki fiyatlarin artmasi durumunda ilag fiyatlarinin dnemli 6lctide artacagi
gorulmektedir. “Dost Ulkelerden tedarik zincirleri” modelinin diplomatik olarak sikintili stireclerin 6n-
lenmesine ve dayanikli tedarik zincirleri olugsmasina yardimci olabilme ihtimalinden dolayi ila¢ sekto-
randeki tedarik zinciri modelinde s6z konusu modelin islevselligi 6n plana ¢ikmistir.

“Dost ulkelerden tedarik zincirleri” kapsaminda batili devletler agisindan dtsunuldiginde 6n plana ¢I-
kan tlkelerden bir tanesi de Hindistan'dir. Hindistan, mali ve ticaret agiklari nedeniyle yasanan 1991
ekonomik krizi sonrasi serbestlesme, 6zellestirme ve kiresellesme politikalarini uygulayarak bati para-
digmasina uygun politikalarla ekonomik reform yolunda ilerlemektedir. Bununla birlikte, 2014 yilina
kadar ¢ogunluk huktumetinin kurulamamasinin yasattigi fikir ayriliklari s6z konusu dénustirucua re-
formlarin 6ndnde yapisal bir engel olarak yer almistir. Bahsi gecen durumun 2014'te ortadan kalkma-
siyla, Hindistan hukameti serbestlesme, dzellestirme ve kuresellesme surecini hizlandirmak icin politi-
kalar tretmeye baslamistir. Bu baglamda, kurumlar vergisi oranlari dustralmustur, yabanci yatirimla-
rin ilgisinin cekilmesi adina burokratik strecler kolaylastiriimistir, is yasalari ve vergi sistemi yatirimci
lehine dizenlenmistir. Bunun yaninda, Hindistan'in makro baglamdaki liberallesme hareketlerinin yani
sira ilag sektorundeki yeri de Hindistan'in s6z konusu model icin 6n plana ¢ikmasina sebebiyet veren
bir diger unsurdur. Hindistan, dinyadaki etken madde Uretim sahasinin %18'ine sahiptir. Bunun yani
sira, daha dustk isci ve girdi maliyetlerine sahip olmasi sayesinde Batili muadillerine gére fiyat anla-
minda %30-%40 bandinda daha cazip hale gelmektedir. Ek olarak, Hindistan jenerik ilaclarin %20'sini
ihrag eden dunyanin en buyuk jenerik ilag Ureticisidir.22 Amerika'daki jenerik ilaclarinin %40’ Hindistan
orijinli olmaktadir. S6z konusu avantajlar, Hindistan'i Cin'e olan bagimlligi azaltmak ve tedarik zincirle-
rini cesitlendirmek icin tercih edilir bir dost Ulke alternatifi haline getirmektedir.

Hindistan'in sahip oldugu Ustunlukler konu basliklari olarak degerlendirildiginde, su sekilde siralanabi-
lir24 25;

Yillik Biiyiime Orani Tahminlerinin Yiiksekligi: Olusturulan projeksiyonlara gore, 2028 yilina kadar
ilag ihracatinin %16-%18 oraninda buyuyecegi dngorulmektedir.

Sanayi Politikalari/ Tesvikler: Hindistan hiktumetinin, ilag sektorine iliskin iki agamali bir tesvik plani
bulunmaktadir. Hikimet, ila¢ deger zincirindeki Ar-Ge calismalarini artirmak i¢in sibvansiyonlar sag-
lamaktadir.

Artan Direkt Yabanci Yatirim: Hindistan hikumeti, ila¢ sektérinde %100 oraninda direkt yabanci
yatirimciya izin vererek ve yabanci sirketleri yerel bir ortak almaya zorunlu tutmayarak dogrudan ticaret
Uzerindeki engelleri ortadan kaldirmaktadir.

Giiclii Uretim Alani: Son otuz yilda, 6zel sektér jenerik ilac’® Gretimi icin kapsamli ve efektif bir alan
yaratilmistir.

23 Biyolojik ilaclara gore daha basit yapida kimyasal bir ilacin orijinali referans alinarak dretilen ilaglara jenerik (esdeger) ilag
denir.

24 Calisma icinde bahsedilen konu basliklari, mikerrer olmamasi adina madde madde yaziminda verilmemistir.

% Friend-shoring: Pharmaceutical supply chains lead to India | White paper | Hinrich Foundation”

%6 Jenerik ilag: orijinal ilacin yasal koruma stiresinin dolmasi ile birlikte ilag sirketleri tarafindan piyasaya surtlen orijinal ilacin
benzerleridir.
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Uygun Maliyetli Arastirma-Gelistirme: Hindistan'daki arastirma gelistirme maliyeti gelismis tlkeler-
deki pazarlara gére %87 oraninda daha azdir.?”

Kurulan iliskiler ve Pazarlar: Hindistan, jenerik ilac ihracatinda éncti durumdadir. S6z konusu sek-
torde Hindistan; Afrika, Kuzey Amerika ve Dogu Avrupa'nin bazi bolgelerindeki kilit ekonomilerde tike-
ticiler arasinda en buyuk pazar payina sahiptir.

Hindistan'in sahip oldugu dezavantajlar incelendiginde ise, temel olarak su baslklar 6n plana ¢ikmak-
tadir:

Emek Yogun Uretimin Firsat Maliyeti: Avrupali ve Amerikali sirketler tedarik zincirlerini daha disiik
kalite standartlarina sahip gelismekte olan bir ekonomi Uzerine insa etme noktasinda ¢ekimser davra-
nabilirler. Uretim maliyetlerindeki uygunluk Hindistan adina bir avantaj yaratsa da Uretimin gelismis
endustrilerde yapilmasi ile saglanan verim ve hizliliga kiyasla somut bir avantaj saglamama ihtimali
bulunmaktadir.

Cevresel Tehdit: Etken madde Uretimi s6z konusu Uretim proseslerinin verimsiz olmasi durumunda
cevresel kirliligin artmasina sebep olacak bir noktaya gelebilmesine sebep verebilmektedir. 1990'larda
Gin s6z konusu durumu durdurabilmek adina aritma tesislerine buyuk yatirimlar yapmasina ragmen
kimyasal Uretim sanayisinin ¢evreye verdigi zarar devam etmistir. Son yillarda artan yesil donisum ve
dekarbonizasyon politikalari kiresel yatirimcilarin en énem verdigi parametrelerdendir. Etken madde
Uretim tesislerinden kaynaklanan kirlilikteki artis, cevreye duyarli yatirimcilar igin olumsuz bir perspek-
tifin olusmasina sebebiyet verebilir.

“Dost Ulkelere tedarik zinciri” kavraminin icerigi, firsatlari ve potansiyeller degerlendirildiginde, s6z ko-
nusu kavramin 2008 krizi sonrasi sorgulanmaya baslayan ve pandemi sureci ile birlikte derinlesen k-
resellesme fikrine karsi olusmus bir alternatif yaklasim olarak meydana ¢iktig gérulmektedir. Ekono-
mik ortakliklardan ziyade siyasal baglamin dncelendigi s6z konusu kavramda, maddi olarak en iyi alter-
natiften ziyade, en glvenli alternatif 6n plana ¢ikmaktadir. Bahsi gecen yaklasimin en biyuk avantaji
olusabilecek krizdénemlerinde daha surekli ve dayanikli tedarik zincirleri olusturabilme ihtimalidir. Bu-
nunla beraber, s6z konusu yaklasimin temel dayanaklarinin soyut kavramlar tzerinde sekillendirilmesi
dayanikliligin ne derece kuvvetli olacagina iliskin soru isaretleri yaratmaktadir. Ek olarak, uygulanabil-
mesi dahilinde bile Ulkelerin daha ice donuk bir ticaret politikasi benimsemelerine sebebiyet verecek
olmasi, verimliligin ikinci plana konmasindan dolayi dismesi sebepleriyle kiresel ticaretin ve biyime-
nin uzun vadede yavaslama ihtimali yaklasimin dezavantajlari olarak gérinmektedir.?®¢ Bu durum dost
Ulkelerden tedarik zincirlerinin kiresellesmenin alternatifi olabilme sansina iliskin soru isareti olustur-
maktadir.

%The Washington Post, What ‘Friend-Shoring' Means for Trade in a Less-Friendly World”
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Yuk Tasimaciligindaki Gelismeler ve

Navlun Fiyatlarindaki Degisim

Tasimacilik faaliyetleri, uluslararasi ticaretin en dnemli bilesenlerinden birini olusturmaktadir. Son doé-
nemde dinya ekonomisinin hemen hemen her kolunu etkileyen gelismeler tasimacilik faaliyetlerine de
onemli Olclide tesir etmistir. Bu kapsamda uluslararasi ticaret tzerinde dogrudan etkisi bulunan tasi-
macilik maliyetlerinde buyuk ¢apl degisimler gozlemlenmistir®.

Ozellikle 2019 yili sonunda baslayan Covid-19 salgini sonucu kiiresel capta arz ve talep dengesinde
yasanan bozulmalar ve tedarik zincirleri Gzerinde olusan baski, bu dénemde tasimacilik maliyetlerinde
ciddi bir artisa neden olmustur. 2020 yilinda salgin nedeniyle alinan énlemler kapsaminda uretim su-
reclerinde sorunlar yasanmistir. 2021 yilinda ise ¢zellikle ticari mallara yonelik olusan glclu talebin et-
kisiyle lojistik alaninda sikintilar géralmustur.

Rusya'nin Ukrayna'yi isgali ile 2022 yilinda baslayan ve insani acidan blyuk kayiplara yol acan savas,
ayni zamanda kuresel tasimacilik faaliyetleri Gzerinde de belirgin bir etki olusturmustur. Savas, var olan
tasimacilik rotalarinin degismesine neden olmustur. Ukrayna limanlariin énemli bir kismi gemi tasi-
maciligina kapanmistir. Batili sirketlerin gogunlugu Rusya'ya yonelik faaliyetlerini sonlandirmistir. Diger
yandan savas nedeniyle batili Ulkeler tarafindan Rusya'ya genis kapsamli ekonomik yaptirimlar uygu-
lanmistir. Yaptirimlar nedeniyle tedarik streclerinde yasanan sorunlar tasimacilik fiyatlarinda da do-
nemsel dalgalanmalara sebep olmustur.

Navlun Fiyatlarindaki Degisim

Covid-19 salgini boyunca arz - talep dengesinde buyuk degisimlerin yasandigi kiresel konteyner tasi-
macilik piyasasinda navlun fiyatlari 2020 yilinin son aylarinda itibaren ytkselmeye baslamis ve 2021
yilinda blyuk bir artis kaydederek 2022 yili Ocak ayi icinde tepe noktasina ulasmistir. Cin'in ana liman-
larindan gerceklestirilen ithalat islemlerinde kullaniimakta olan ortalama konteyner navlun fiyatlarin-
daki degisimi takip eden Sanghay Konteyner Navlun Endeksi'nde bu degisimler gérilmektedir®. 2019
yili Aralik ayinda 898 seviyesinde olan endeks degeri 2020 yili Aralik ayina gelindiginde 2.455 seviyesine
yukselmistir. 2021 yili Aralik ayinda ise endeks degeri 2019 yilinda gore yaklasik 5 kat artarak 5.000
seviyesine yaklasmistir. Endeks Ocak 2022 doneminde 5.067 ile zirve noktasina ulasmistir. Bu donem-
den itibaren tedarik zincirlerinde yasanan sorunlarin zaman iginde ¢6ztlmesi ve yeni gemilerin Uretimi
sayesinde arzin artmasi ile birlikte endeks degeri kademeli olarak azalmis ve 2023 yili itibariyle Covid-
19 salgini dncesindeki seviyelere inmistir?'.

22 UNCTAD, Review of Maritime Transport 20222
0 Shanghai Shipping Exchange, Shanghai Containerized Freight Index2
> Macromicro, Shanghai Export Container Freight Index2
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Sanghay Konteyner Navlun Endeksi Degisimi
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Kaynak: Macromicro
Not: Sanghay Konteyner Navlun Endeksi, Cin'in ana limanlarindan gerceklestirilen ithalat islemlerinde
kullaniimakta olan ortalama konteyner navlun fiyatlarindaki degisimi takip eden bir endekstir.

Bu dénemde kuru yuk tasimacilik piyasasindaki gelismeler konteyner tasimaciligi ile benzerlik goster-
mistir. 2020 yilinin sonundan itibaren ani ve ylksek oranda artarak rekor seviyelere ulasan fiyatlar 2022
yihinin ikinci yarisi ile birlikte normallesmeye baslamistir. Dinya ¢apinda kémur, demir cevheri, celik,
cimento ve tahil gibi hammaddelerin navlun fiyatlarini takip eden Baltik Kuru Yik Endeksi 2021 yili
icinde yaklasik 3 kat artis kaydederek 5.000 seviyesini ulasmistir. 2021 yilinin sonundan itibaren ise
endeks degeri cok sert bir dists yasamistir. Ozellikle bu dénemde Cin ekonomisinde yasanan kisitla-
malarin etkisi ile endeks yaklasik %40 azalarak 2021 yil Aralik ayinda 2.832 seviyesine dugmustur. Ocak
2022 déneminde ise dusus devam etmis ve endeks 1.760 seviyesine inmistir. Bu donemden itibaren
belirli bir aralikta dalgalanan endeks Covid-19 salgini 6ncesindeki seviyelerine gerilemistir. 2023 yili
icinde 600 seviyesine kadar inen endekste yasanan dusus tedarik zincirlerinde yasanan sikintilarin ¢o-
zilmeye basladiginin bir isareti olarak gérulmektedir. Diger yandan tasimacilik fiyatlarinda meydana
gelen dususun, kuresel capta ekonomik yavaslamanin bir géstergesi olduguna yonelik gorusler de bu-
lunmaktadir®.

Baltik Kuru Yuik Endeksi (BDI) Degisimi
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Kaynak: Baltic Exchange, Trading Economics
Not: Baltk Kuru Yik Endeksi (BDI) dinya capinda komdr, demir cevheri, celik, ¢imento ve tahil gibi
hammaddelerin navlun maliyetini takip eden bir endekstir.

32 Trading Economics, Baltic Exchange Dry Index2
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Tanker tagimacilik piyasasi ise konteyner ve kuru yuk piyasasindan farkli bir seyir izlemistir. 2021 yilinda
konteyner ve kuru ytk navlun fiyatlari belirgin bicimde artis gosterirken, tanker piyasasinda naviun
fiyatlari zayif talebin ve artan gemi Uretiminin etkisi ile sert bir dists yasamistir. Ham petrol tankerle-
rindeki navlun fiyatlarini takip eden endekslerden Baltik Kirli Tanker Endeksi (BDTI) Ocak 2022 ddne-
minde 697 seviyesinde, Baltik Temiz Tanker Endeksi (BCTI) ise 589 seviyesinde seyretmistir. 2022 yilina
girildiginde ise 6zellikle Rusya-Ukrayna arasindaki savasin etkisiyle tanker tagimacilik maliyetleri ciddi
oranda artmaya baslamistir. Mart 2022 déneminde BDTI Ocak ayina kiyasla %80 oraninda artisla 1.275,
BCTl ise %60 oraninda artisla 983 seviyesine ¢cikmistir. Aralik 2022 déneminde BDTI degeri 2.500'e ula-
sirken, BCTI 2.000 degerini asmistir. Bu donemden itibaren endeks degerleri sert bir dusis yasamis,
BDTI Subat 2023 déneminde 1.200, BCTI ise 600 seviyesine kadar gerilemistir. 2023 yili Mart ay! sonu
itibariyle BDTI 1.500, BCTI 1.200 seviyesinde seyretmektedir®.

Baltik Kirli & Temiz Tanker Endeksleri Degisimi
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Kaynak: Baltic Exchange, Macrovar
Not: Baltk Kirli ve Temiz Tanker Endeksleri ham petrol tankerlerindeki naviun fiyatlarinin durumunu
belirten endekslerdir. “Kirli tanker” terimi ham petrol, fuel oil benzeri tiriinlerin taginmasinda kullanilan
tankerleri kapsamaktadir. “Temiz tanker” terimiise dizel, benzin gibi rafine edilmis tiriinlerin taginmasinda
kullanilan tankerleri ifade etmektedir.

Tasimacilik Sektdriine Yénelik Ongoriiler

Tasimacilik sektord ve navlun fiyatlarinin 6nimuzdeki donemdeki seyri ¢cok yonla risk faktorleri tara-
findan belirlenmektedir. Kuresel capta ekonomik durgunluk yasanmasina yonelik beklentiler tasimaci-
lik sektoru ve navlun fiyatlarini belirgin bicimde etkilemektedir. Yasanabilecek olasi bir ekonomik dur-
gunluk navlun fiyatlari igin asagl yonlu bir risk unsuru olacaktir. Diger taraftan Cin ekonomisinde yasa-
nan ekonomik iyilesmenin boyutu ve kuresel capta yansimalari kiresel tasimacilik faaliyetlerini de
olumlu etkileyebilecek bir gelismedir.

Surdurulebilirlik ve iklim degisikligi ile micadele konusunda ulkeler tarafindan alinan 6nlemlerin de
tasimacilik sektort ve maliyetleri Gzerinde ilerleyen donemde etkilerinin olacagi degerlendirilmektedir.
YUk tasimacihgi sirasinda Ulkeler arasinda uzun mesafelerin bulunmasi agiga ¢ikan sera gazi emisyonu
miktarini ve tasinan Urunlerin karbon ayak izini artirmaktadir. Yururlikte bulunan karbon fiyatlandirma

33 Macrovar, Baltic Dirty Tanker Index2
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mekanizmalarinin bu tlr emisyon tiplerini kapsayacak bicimde genisletilmesi durumunda mesafe art-
tikca emisyon miktari ile dogru orantili olarak maliyetlerin de artmasi s6z konusu olacaktir. Tam bu
gelismeler karsisinda kuresel tasimacilik sektért bir déntstm icine girmistir. Tasimacilik sektorinde
fosil yakitlara alternatif olacak yeni ve cevreye duyarli yakit teknolojilerine yonelik calismalar devam
etmektedir. Bu alanda ¢zellikle hidrojenin yakit uygulamalarinda kullanimina yonelik calismalar 6n
plana ¢cikmaktadir.

Dis ticaretin yapisinda meydana gelen degisimler 6zellikle dis kaynak kullanim egilimlerine yansimak-
tadir. Son dénemde tedarik zincirlerinin yapisinda yasanan bozulmalarin etkisi ile Gretimin yakin cog-
rafyadaki bolgelere tasinmasina yonelik artan bir ilgi bulunmaktadir. Bu kapsamda “Near-shoring” ve
“Re-shoring” kaynak kullanimi artmaya baslamistir. Dis ticaret acisindan bolgesellesmeyi arttiran bu
egilimin yik tasimaciligl faaliyetlerini ve fiyatlarini belirleyici etkenlerden biri olabilecegi degerlendiril-
mektedir.
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Avrupa Birligi Taksonomisi

Avrupa Yesil Mutabakati, Avrupa Birligi ve vatandaslari icin buyume stratejisini belirlemektedir. Strateji
2050 yilinda net sera gazinin olmadigl, kaynaklarin verimli kullanildigi ve rekabetg¢i bir ekonominin ol-
dugu Avrupa Birligi'ni modern, adil ve mureffeh bir topluma dénustirmeyi amaglamaktadir. Ek olarak
Avrupa Birligi'nin dogal sermayesini korumayi, muhafaza etmeyi ve gelistirmeyi, vatandaslarin saghigini
ve refahini cevresel risk ve etkilerden korumayi hedeflemektedir.

Yesil Mutabakat'in belirledigi hedefe ulasmak icin hem kamu hem de 6zel sektdrin seferber edilmesini
gerektiren dnemli yatirim ihtiyaglari bulunmaktadir. 2030 ufkuna bakildiginda, Avrupa Birligi'nin ¢evre-
sel hedeflerine ulasmak icin yilda ek 130 milyar Euro'ya ihtiyaci oldugu éngérilmektedir. Ozel sektor
2014 ile 2020 yillari arasinda Avrupa genelindeki toplam yatirimlarin %47'sini finanse etme noktasinda
kilit rol oynamistir.

Mart 2018'de AB Komisyonu, 2030 iklim ve enerji hedeflerine ve Avrupa Yesil Mutabakati hedeflerine
ulasmak amaciyla yatirimlari strduarudlebilir proje ve faaliyetlere yonlendirmek igin "Surdurulebilir Fi-
nansman Eylem Plani"ni 6nermistir. Bu planin ilk bayuk eylemi, "strdurulebilir" ekonomik faaliyetlerin
nelerden olustuguna dair ortak bir dil ve net bir tanim olusturmakti. Bu amagla, AB Komisyonu, Komis-
yon tarafindan tanimlanan alti cevresel hedeften birine katkida bulunan, AB Taksonomisi olarak adlan-
dirilan cevresel olarak surdurulebilir faaliyetleri listeleyen bir siniflandirma sistemi benimsedi. Tanim-
lanan alti cevresel hedef; iklim degisikliginin azaltilmasi, iklim degisikligine uyum, su ve deniz kaynakla-
rinin surddralebilir kullanimi ve korunmasi, dongisel ekonomiye gegis, kirliligin 6nlenmesi ve kontrolu
ve son olarak biyocesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ve restorasyonudur. Avrupa Birligi Takso-
nomiYonetmeligi 22 Haziran 2020 tarihinde Avrupa Birligi resmi gazetesinde yayimlanmistir ve 12 Tem-
muz 2020 tarihinde yurtrlige girmistir®.

Taksonomi Yonetmeligi, sermaye akislarinin surdurulebilir yatirrma dogru yeniden yonlendiriimesini
tesvik etmek ve piyasa seffafligini saglamak icin Avrupa Birligi'nin surduarulebilir finans cercevesinde
énemli bir mevzuat parcasidir. Ozellikle sirketlere, yatirrmcilara ve politika yapicilara cevresel olarak
surdurulebilir kabul edilebilecek ekonomik faaliyetlerin tanimlarini saglayarak, piyasa seffafligini artir-
masi ve yatirimlarin yesil gecis icin en ¢ok ihtiyac duyulan ekonomik faaliyetlere kaydirilmasina yardimci
olmasi bekleniyor. Bu ¢ercevenin ‘yesil aklama (greenwashing) riskinin azaltilmasina ve cevresel olarak
surdurulebilir ekonomik faaliyetler konusunda ortak bir anlayis eksikliginden kaynaklanabilecek pazar
parcalanmasinin 6nlenmesine yardimci olmasi beklenmektedir.

* AB Komisyonu, EU taxonomy for sustainable activitiesZ
 Ernst & Young, How organizations fared in the first annual EU Taxonomy reporting2
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https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://www.ey.com/en_gl/assurance/how-organizations-fared-in-the-first-annual-eu-taxonomy-reporting

Taksonomi Yonetmeligi, bir ekonomik faaliyetin ¢evresel agidan surdurulebilir olarak nitelendirilmesi
icin karsilamasi gereken dort kapsayici kosulu belirleyerek AB taksonomisinin temelini olusturmakta-
dir. Bunlardan ilki ydnetmelikte belirtilen alti cevresel hedeften bir veya birkagina énemli 6l¢tide katkida
bulunmasidir. Diger cevresel hedeflerin hicbirine énemli 6lciide zarar vermemesi, yonetmelikte belirti-
len asgari onlemlere uygun yuratulmesi ve Avrupa Komisyonu tarafindan olusturan teknik tarama kri-
terleri ile uyumlu olmasi diger t¢ kosuldur.

AB Taksonomisi, strdurulebilirlik sorunlarindan kaynaklanan finansal riskleri yayginlastirmak ve sur-
durulebilirlige iliskin finansal ve ekonomik faaliyetlerde seffafligi tesvik etmek ve nihayetinde sermaye
akislarinin strdurulebilir yatinma dogru yeniden yonlendiriimesine izin vermek i¢in olusturulmustur.
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